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Forgalmazé: OTP Bank Nyrt.

A jelen Informdcigos Dokumentum nem tekinthetf és nem mindsiil a Tpt. és a vonatkozd EU
jogszabdlyok alapjan tajékoztaténak, azt a Feliigyelet nem vizsgdlta meg és nem latta el
jovahagyasaval, ezzel kapcsolatban kizdrolag a Kibocsatot, az Informacios Dokumentumban
felel§sségvallaloként kifejezetten feltiintetett személyt terheli minden jogi feleldsség és ezért ebbdl a
szempontbd| az értékpapirba torténd befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez
képest, ahol rendelkezésre all az illetékes felugyeleti hatésag éltal jdvahagyott tajékoztato.

Tekintettel arra, hogy az Informéciés Dokumentummal kapcsolatosan kizardlag a Kibocsdtd és a
Garant6rok véllalnak felelésséget, tovabba, hogy a Piacmikddtetd az Informacios Dokumentum
jovahagyasa soran az abban foglalt, a Kibocsatdra, a Garantdrékre, illetve a miikédésiikre vonatkozé
informacick megfeleld alatdmasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta, a
Kibocsatd felhivja a befektetSk figyelmét, hogy a Kotvényekbe torténd befekietés kiemelten
kockézatos. EbbdSl a szempontbol a Kotvényekbe torténd befektetés nagyobb kockazatot képvisel
azokhoz az esetekhez képest, ahol rendelkezésre all az illetékes felugyeleti hatdsag altal jovahagyott
tajékoztato.

Jelen Informaci6s Dokumentumot a BET mint Piacmikoédtets 2022.02.10. napjan
kelt,11/XBond/2022 szamu hatarozatdval hagyta jova.

Kelt: 2022.02. 07.
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1. BEVEZETS

A KESZ Holding ZRt. Vezérigazgatéja a 2021. oktdber 6. napjan kelt, 1/2021.(X.06.) szamu
vezérigazgat6i hatarozatban dontést hozott egy 10 milliard forint értékd, forintban denominglt
kétvény az MNB Novekedési Kotvényprogramja keretében torténd forgalomba hozatalarél, A
2021.11.15-én megvalosult értékpapir aukcion végiil 220 darab, dsszesen 11 millidrd forint névértékii
értékpapir allokédldsa keriilt elfogadasra. lelen Informaciés Dokumentum ezen 11 millidrd forint
dssznévértékii kdtvénysorozat XBond multilateradlis kereskedési rendszerbe tdrténd regisztracidjahoz
késziilt. Tekintettel arra, hogy a Kdtvényben foglalt ktelezettség teljesitésére a KESZ Epit§ Zrt., KESZ
Ipari Gydrté Kft.,, Matech Magyar Technolégiai Kft. feltétlen és visszavonhatatlan garanciat véllalt,
jelen Informdciés Dokumentum — a Kibocsaté mellett — a Garantdrok bemutatdsat, valamint a
kapcsolddd garanciavallalé nyilatkozatot is tartalmazza.

A Kibocsato a forgalomba hozatal soran a forgalmazéi feladatok ellatasdval az OTP Bank Nyrt.-t bizta
meg. A forgalomba hozatalhoz kapcsolodéan Fizet6 Bankként és Arjegyzéként ugyancsak az OTP Bank
Nyrt. jar el.

A forgalomba hozatal alapjaul az EU 2017/1129 Rendelet, a Tpt. és Kdotvényrendelet szolgél. A
forgalomba hozatal az EU 2017/1129 Rendelet 2. cikkére tekintettel nyilvdnosan tortént, de az EU
2017/1129 Rendelet 1. cikk (4) bekezdésének a) és c) pontjai alapjdn az ajanlattétel kapcsan
tdjékoztatdt nem kellett kbzzétenni. A Kdtvényrendelet 8.§ {1) bekezdése alapjin, ha a kbtvény
kibocsatdsdra az EU 2017/1129 Rendelet 1. cikk (4) bekezdésében foglalt esetekkel megegyezéen keriil
sor, a Kibocsatonak informadciés dsszedllitdst kell készitenie, az XBond-ra torténd regisztracio esetén
pedig — az XBond Uzletszabalyzat Masodik Konyv 3.2-3.4 pontja értelmében — informécids
dokumentumot kell a Piacm(kddtetdvel jovdhagyatni, illetve kdzzétenni. Ennek célja, hogy a
befektet6k szdmdra a Kibocsatd, illetSleg az értékpapirban foglalt kételezettség teljesitésére
kezességet (garanciat) véllald személy piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhaté
alakuldsanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolodé jogok bemutatésaval a befektetés megalapozott
megitéléséhez sziikséges informaciokat megadja. Az informacidés dokumentumban kézblt adatnak,
adatcsoportositasnak, dllitasnak, elemzésnek a valésdgnak megfeleldnek, helytallénak kell lennie,
tovdbba az informacios dokumentum nem hallgathat el olyan tényt, amely lényeges ahhoz, hogy a
befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi helyzetét,
valamint annak varhaté alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogok alakuldsat.

Jelen Informéaciés Dokumentum az XBond Uzletszabalyzat szerinti informdcids dokumentumnak
mindsal.

A Kdtvények hitelviszonyt megtestesitd atruhazhaté értékpapirok. A Kdtvényeken alapuld kévetelések
nem évillnek el.

A befektetSknek befektetési dontéseik meghozatalakor a befektetés kockazatait és el6nyeit a jelen
Informdcios Dokumentumra, tovabba a Kibocsatd helyzetére, valamint a kibocsatds feltételeire
vonatkozdan elvégzett sajat vizsgalataikra tdmaszkodva maguknak kell mérlegelniiik. A Kotvényekbe
térténd befektetés mérlegelésénél a befektetSknek tisztaban kell lennilik az értékpapirhoz kapcsolddé
likviditasi kockédzattal, tovabba a befektetés megtériilését érinté, a magyarorszagi szabdlyozasi és
gazdasdgi {makro} kérnyezet valtozasabdl adddd kockazati tényezdkkel. Ezen tulmenden figyelmet kell
forditani a Kibocsaté miikddésével kapcsolatos bizonytalansagi tényezékre is, melyek negativan
befolydsolhatjdk a Kibocsato jovébeni fizetési képességét a Kotvénytulajdonosok felé. A kockdzati
tényezdk részletes kifejtésérél, tovdbbi kockdzatokrdl a befekteték jelen Informéacios Dokumentum 3.
fejezetébdl (Kockdzati tényezdk) tajékozddhatnak. lelen Informéciés Dokumentum nem mindsil a
Kétvényekre vonatkozd értékesitési felhivasnak, vagy vésarldsra torténd ajanlattételnek a Kibocsétd
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részérdl vagy nevében barmely olyan joghatdsag ald tartozo teriileten, ahol ezen ajanlattétel vagy
felhivas nem engedélyezett vagy korlatozott.

A Kotvények értékesitésével kapcsolatban egyetlen személy sincs felhatalmazva, hogy a jelen
Informacios Dokumentumban vagy az abban hivatkozott dokumentumokban nem szerepld
informéacidt szolgaltasson. A jelen Informaciés Dokumentumban vagy hivatkozott dokumentumban
nem szerepld informacio nem tekintendd a Kibocsatd altal jovdhagyottnak.

Sem a jelen Informaciés Dokumentum kozzététele, sem a Kotvények kibocsatdsa, sem azok
értékesitése semmilyen koriilmények kdzott nem jelenti azt, hogy a Kibocsadtéra vagy barmely
Garantérre vonatkozdan kézolt informacick tekintetében az Informaciés Dokumentum kibocsatdsdnak
idSpontja 6ta nem kdvetkezett be véltozds. Ujabb kotvénysorozat kibocsatasahoz készitendd
Informaciés Dokumentum tartalmazni fogja a Kibocsatéra és a Garant6rokre vonatkozo legfrissebb
pénziigyi, gazdasagi és jogi adatokat. Mindezek mellett a Kibocsatd a hatdlyos jogszabélyok és az XBond
Uzletszabalyzat kdzzétételi szabélyai alapjén a Kétvények XBondon térténé regisztraciéjara vonatkozo
kérelem benyudjtdsat kivetSen eleget fog tenni rendszeres, rendkiviili, illetve egyéb tajekoztatasi
kitelezettségeinek, a Koétvények futamideje alatt folyamatosan kdzzéteszi a Kibocsatoval, a
Garant6rikkel illetve az értékpapirokkat kapcsolatos relevans informaciokat.

A jelen Informacios Dokumentum kdzzététele semmilyen kdriilmények kdzott nem jelenti azt, hogy az
abban foglalt, vagy az abban hivatkozott, a Kdtvényekre, vagy a Kibocsatdra vagy a GarantGrokre
vonatkozd informacidk az Informaciés Dokumentum kibocsatasanak idépontjat kdvetden minden
vonatkozasban helytalléak maradnak. Ajanlott, hogy a befektetdk tébbek kozott kisérjék folyamatosan
figyelemmel, vizsgaljdk meg a Kibocsatd és a Garant6rok legfrissebb pénziigyi adatait, illetve minden
olyan tovabbi vizsgalatot végezzenek el, amely annak eldéntéséhez szilkséges, hogy kivdnnak-e
Kétvényt vasarolni. A Kdtvényekbdl vasarolni kivand befektetfk szamara javasolt, hogy az addjogi
kérdésekre vonatkozdan konzultdljanak sajat szakértfikkel a kétvényvasarlas, a kdtvénytulajdonlas és
az 4truhdzas adodjogi kovetkezményei tekintetében.

A Kibocsdté nem allitja, hogy a jelen Informaciés Dokumentum valamely mas orszaghan az ott
alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kdvetelményeknek megfelelen jogszer(ien terjeszthetd, vagy
azt, hogy a Kétvények jogszeriien mas orszagban forgalomba hozhatdk vagy vasarolhatok, illetve nem
vallal felel6sséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszerliségéért.
Magyarorszagon kiviil a Kibocsdtd nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvények
forgalomba hozataldt vagy a jelen Informaciés Dokumentum terjesztését lehetfvé tenné egy olyan
orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek
megfelelden Magyarorszagon kiviil mdas orszagban a Kétvények nem értékesithetfk sem kzvetve, sem
kdzvetlendl, illetve a jelen Informacids Dokumentum nem terjesztheté. A Kibocsaté felkéri azokat, akik
a jelen Informacios Dokumentum birtokdba jutnak, hogy tdjékozddjanak a jelen Informiacios
Dokumentum terjesztésére, illetve a Kitvények forgalomba hozatalara és értékesitésre vonatkozd
minden esetleges kortatozasrol.

A Kétvény nem keriilt és a jdv8ben sem keriil nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok az
értékpapirokra vonatkozd ajanlattétel kGzlésének feltételeivel kapcsolatos szbvetségi és allami szint(i
szabalyai szerint, és nem keriil sem kdzvetve, sem kdzvetlen(l felajanlasra, értékesitésre, atruhdzasra
vagy tovabbitasra az Amerikai Egyesult Allamokba vagy az Amerikai Egyesiilt Allamokban.
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2. DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

A jelen Informaciés Dokumentumban szerepld egyes fontosabb definicick és roviditések
meghatarozasa az aldbbiakban keriil ismertetésre. Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatdrozott
definicidk és réviditések meghatdrozasa a jelen Informdcids Dokumentum megfeleld helyein talalhato.

Befektetd az a személy, aki szamara a jelen Informacids
Dokumentum a Ko&tvények megvasarlasa
érdekében kbzzétételre kerill, ideértve azt is, aki
az Aukcio sordn ellenajanlatot tett, tovabba, aki
a Kétvényeket megszerzi vagy meg kivanja
szerezni

BET a Budapesti Ertékt6zsde Zartkdriien Miikéds
Részvénytdrsasdg (székhely: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 7., Platina torony. . ép. IV. em.,
cégjegyzékszam: 01-10-044764)

Bszt. a befektetési vallalkozasokrdl és az drutfzsdei
szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi
CXXXVIIL. tBrvény

Csédtorvény a csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrdl szolo
1991, évi XLIX. térvény

Felligyelet a pénzugyi kozvetitérendszer feligyeletét ellatd
hatdsag jogkbrében eljard MNB, illetve annak a
pénzigyi feligyeleti bhatdsagi minSségében
mindenkori jogutédja vagy a pénzligyi
felugyeleti hatdsagi feladatokat
Magyarorszagon ellaté szerv

Fizet6 Bank a Kibocsato altal az elsé kamatfizetési nap eldtt
megbizott, fizet§ banki tevékenységet ellatd
(kamat kiszdmitdsa, a kamat kifizetése és egyéb
fizeté Ggyndki tevékenységek) kereskedelmi
bank

Fordulénap a KELER Zrt. mindenkor hatalyos sza bélyzatébaﬁ_
meghatarozott fordulénap, az Informdciés

Dokumentum  keltezése idGpontjdban a

vonatkozo Kamatfizetési Napot 2 Munkanappal

megel§zé nap

Forgalmazé a Kotvény forgalomba hozataldban
kozremiikddott befektetési szolgaltatd, az OTP
Bank Nyrt. (székhely: 1051 Budapest, Nador
u.16., cégjegyzékszam: Cg. 01 10 041585)
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?)rgalomba Hozatal Napja

2021. november 17. (keletkeztetés érték_napja) y

Garantdr

KESZ Epitd ZRt.

Székhelye: 6722 Szeged, Gutenberg utca 25-27.
Cégjegyzekszama: 06-10-000359

és

KESZ Ipari Gyartd Kft.

Székhelye: 6000 Kecskemét, Izsaki ut 8/A.
Cégjegyzékszama: Cg. 03-09-112304

és

Matech Magyar Technologiai Kft.

Székhelye: 6722 Szeged, Gutenberg utca 25-27.
Cégjegyzékszama: Cg. 06-09-016928

Hitelmin&sités

az  NKP feltételeinek  megfeleléen a
Hitelmindsitd altal készitett, 2021. junius 9-én
kozzétett, majd 2021. oktéber 26-an
fellilvizsgalt kibocsatdi mindgsités: ,,BB/Stable”, a
Kétvények mindsitése: ,BB”

Hitelmindsitd

a Kibocsdatd és a Kbtvény mindsitését végzd
Scope Hamburg GmbH (korabbi néven Euler
Hermes Rating GmbH)}, Stadthausbriicke 5,
20355 Hamburg

Informaciés Dokumentum

az XBond Uzletszabdlyzatban meghatarozott
informacios dokumentumra el&irt
kévetelmények szerint Gsszedllitott jelen
dokumentum, amely tartalmazza a Kibocsato és
a Garant6rok piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi
helyzetének és ezek varhatd alakuldsanak,
valamint a Kdtvényhez kapcsolodd jogoknak a
befektetSk részérdl torténd megalapozott
megitéléséhez sziikséges informacidkat

Informacids Osszeallitas

a Kotvényrendelet 8. §-a szerint informaciés
Osszedllitas, amely a Kotvények nyilvdnos, de
téjékoztatd  kozzététele aldl mentesitett
forgalomba hozatala céljabdl készilt 2021,
junius 8-i keltezéssel

Kamatfizetési Nap

minden glyan nap, amikor a Kétvények még nem
torlesztett tOkeOsszege utdn évente, utdlag
kamat fizetendd, ami a futamidd alatt minden
évben a Munkanap Szahaly figyelembevételével
mddosulhat

Kamatiddszak

a Kamatszamitdsi Kezdénapon (ezt a napot is
beleértve) kezdddd id6szak, amely az elsd
Kamatfizetési Napon {ezt a napot nem
beleértve) ér véget, és minden kévetkezd
iddszak, amely a Kamatfizetési Napon (ezt a
napot is beleértve) kezdddik és az azt kdvetd
Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem
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beleértve) ér véget, azzal a kikdtéssel, hogy az
utolsd Kamatfizetési Nap a Lejarati Nap

Kamatszamitasi Kezdénap

a Forgalomba Hozatal Napja (2021. november
17.)

KELER Zrt.

a KELER Kdézponti Ertéktar Zartkdriien Miikods
részvénytdrsasdg (székhely: 1074 Budapest,
Rakdczi Ot 70-72., cégjegyzékszdm: Cg. 01-10-
042346)

KELER KSZF Zrt.

a KELER KSZF Kézponti Szerzddd Fél Zartkor(ien
Mikddd részvénytarsasag (székhely: 1074
Budapest, Rakdczi ut 70-72., cégjegyzékszam:
Cg. 01-10-046985)

KELER Szabalyok

a KELER Zrt.,, valamint a KELER KSZF 2Zrt.
szabalyzatai, kondiciés listdi, elszamoléhazi
leiratai, leiratai és eljdrasi rendjei

Kereskedési Nap

minden Munkanap, kivéve, ha azt a
Piacm(ikodtetd el6zetesen kereskedési
szlnnappa nyilvanitja

KESZ Csoport

a Kibocsato és lednyvallalatai egyiittesen

Kibocsata

KESZ Holding ZRt. (székhelye: 6000 Kecskemét,
lzsaki ut 6.; cégjegyzékszdma: Cg. 03 10 100376)

Kibocsatas Ertéknapja

2021. november 17. (elszdmolasi nap)

Kibocsatd honlapja

https://www.kesz.hu/

Kotvények

az Informacids Osszeallitas alapjan forgalomba
hozott és a jelen Informaciés Dokumentum
alapjan az XBondra bevezetett, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

Kétvényrendelet

a kétvényrSl széld 285/2001. (XIl. 26.)
Kormanyrendelet

Kétvénytulajdonos

a Koétvény mindenkori jogosultja, akinek az
értékpapirszamldjan a Kotvényt nyilvéntartjak

Kozzétételi modok

a befektetGkkel vald kapcsolattartas cimd
fejezetben foglaltak szerint

Lejarat EIStti Visszavéltasi Osszeg

egy Kotvény vonatkozasaban annak Névértéke
csokkentve az adott Kotvény tekintetében
megfizetett valamennyi t6kedsszeggel, ndvelve
az utolsd Kamatfizetési Nap ota felhalmozott
id6aranyos kamatokkal {azaz az utolso
Kamatfizetési Nap és a Lejarat El6tti
Visszavaltdsi Osszeg megfizetésének napjaig —
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ezt a napot nem beleértve — terjedé id6szakban .
szamitott kamatokkal) és a Késedelmi Kamat
Osszegevel.

Lejérati Nap

2031. november 17.

MNB

a Magyar Nemzeti Bank

Munkanap

minden olyan nap, amikor a hitelintézetek,
valamint a pénz- és devizapiacok Budapesten
forint kifizetéseket, illetve elszamoldsokat
hajtanak végre, ha az ilyen nap a Kibocsatonal és
a Fizetd Banknal is Munkanapnak szamit, és
amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir
transzfereket hajt végre.

Munkanap Szabaly

ha a Kétvény alapjan teljesitendd béarmely
kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra
esik, a kifizetést az esedékességi idGpontot
koveté Munkanapon kell a Kdtvénytulajdonos
részére teljesiteni és a Kdtvénytulajdonos nem
tarthat igényt az ilyen késedelem miatt
felmeriilé kamatra vagy egyéb mas kifizetésre

Nem Megengedett Ugyletek

minden olyan dgylet vagy dlgylet-egyiittes,
konstrukciéd, ami Onmagaban vagy egyittes
hatdsait tekintve alkalmas lehet arra, hogy azon
vallalatcsoport tagjatél, vagy a véllalatcsoportba
tartozé  vallalat  tulajdonosatdl, illetve
tulajdonosanak kozeli hozzatartozéjatél a
Kétvény révén  torténd  forrasbevonast
valasitson meg, amelynek a Kibocsatd a
csoporttagja

Novekedési KGtvényprogram vagy NKP

az MNB altal 2019. julius 1-jén elinditott vallalati
kotvényvdsarlasi program, melynek célja a
monetaris politikai transzmisszid
hatékonysaganak névelése a hazai véllalati
kbtvénypiac és az értékpapirositasi piac
fejlesztésén  és  likviditasanak  bdvitésén
keresztil

Piacmiikédtets

Piacmlikddtets Kereskedési Rendszenﬁ

a Budapesti ErtéktSzsde Zartkortien Mikdds
Részvénytarsasag (székhely: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 7., Platina torony. |. ép. IV. em.,
cégjegyzeékszam: 01-10-044764)

|'a Piacmiikodtets vagy megbl’zottja(i)_ altal

tzemeltetett hardver és szoftver elemek
Osszessége, amelyeken keresztill a kereskedés
végbemegy
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Piacmikddtetdi Szabalyok

az XBond m(ikédésével kapcsolatos valamennyi, _
a Piacmikodtetd altal elfogadott mindenkor
hatalyos szabalyzatok, rendelkezések,
vezérigazgatdi  hatarozatok rendelkezései,
kiilénésen az XBond Altalanos Uzletszabélyzata

Prospektus Rendelet

az Eurépai Parlament és a Tandcs 2017. junius
14-1 (EU) 2017/1129 rendelete az értékpapirokra
vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténd
bevezetésekor kdzzéteendd tdjékoztatdrol és a
2003/71/EK irdnyelv hatalyon kivil helyezésérél

Ptk.

a Polgdri torvénykdnyvrdl szole 2013. évi V.
torvény

Szamviteli torvény

a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény

T8ketorlesztési Napok

minden naptari év november 17. napja és a
Lejarati Nap a Munkanap  Szabdly
figyelembevételével

Tpt.

a tékepiacrél sz616 2001. évi CXX. torvény

Tobbségi Befolyas

a Ptk. 8:2. § (1) bekezdésében meghatarozott
tobbségi befolyas

XBond

a Piacmitkodtetd altal mikddtetett
multilaterdlis kereskedési rendszer, amely
harmadik felek hitelviszonyt megtestesitt
értékpapirokra irdnyulé, vételi és eladasi
szandékat hozza &ssze megkiilénboztetés-
mentes modon, szerz6dést eredményezve

XBond Uzletszabdlyzat

az XBond mindenkor hatalyos dltalanos
lizletszabalyzata, amelynek a jelen Informécios
Dokumentum aldirdsanak napjan hatalyos
valtozatat a Piacmiikodtetd vezérigazgatdja a
47/2021. (2021. majus 5.) szamu hatdrozataval
fogadta el és 2021. majus 15. napjatol hatdlyos.
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3. FELELOS SZEMELYEK — FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A jelen Informaciés Dokumentumban szerepld informaciokért a Kibocsatd és a GarantSrok vallalnak
feleldsséget.

FelelGs személyek kitelezettségvallalod nyilatkozata

Az Informaciés Dokumentumban szerepl§ informacidkért a KESZ Holding ZRt. (székhelye: 6000
Kecskemét, Izsaki Ut 6., nyilvantartja a Kecskeméti Torvényszék Cégbirdsdga a Cg. 03 10 100376
szamon} mint Kibocsatd, valamint a KESZ Epité Zrt. (székhelye: 6722 Szeged, Gutenberg utca 25-27.,
cégjegyzékszdma: Cg. 06-10-000359) mint GarantSr, a KESZ Ipari Gyartd Kft. (székhelye: 6000
Kecskemét, Izsdki Gt 6., cégjegyzékszama: Cg. 03-09-112304) mint Garantér és a Matech Magyar
Technoldgiai Kft. {székhelye: 6722 Szeged, Gutenberg utca 25-27., cégjegyzékszama: Cg. 06-09-
016928) mint Garantdr vallal felel§sséget. Ez a felelGsség a Kibocsatdt és a Garantéroket az Informacids
Dokumentum kézzétételétdl szamitott ot évig terheli és a felelGsség érvényesen nem zarhaté ki és nem
korlatozhato.

A Kibocsatd és mindegyik Garantér a jelen Informaciés Dokumentum 1. szamu mellékletét képezd
Felelsségvallalé Nyilatkozatban nyilatkozik arrél, hogy az Informdaciés Dokumentum a valosagnak
megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem halgat el olyan tényeket és informacidkat,
amelyek a Kotvény, valamint a Kibocsatd és a Garantdrok piaci, gazdasdgi, pénziigyi és jogi
helyzetének, valamint annak varhaté alakulasanak megitélése szempontjabél jelentfsek.

7/
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4. KONYVVIZSGALO

A Kibocsdto és mindegyik GarantGr kdnyvvizsgdlatra kotelezett, a kdnyvvizsgalatot kamarai tag

kinyvvizsgald vegzi.

Konyvvizsgalé vallalkozas adatai a Kibocsatd és a GarantSr KESZ Epitd Zrt. és KESZ Ipari Gyarté Kft.

esetében:

Cég elnevezése

Cégjegyzékszam
Adoszam
Bejegyzés kelte
Székhely

Fétevékenység

Jegyzett téke

Tulajdonos

Kdnyvvizsgalatért
felelés személy

Kényvvizsgald véllalkozés adatai a Garant8r Matech Magyar Technolégiai Kft. esetében:

Cég elnevezése
Cégjegyzékszam
Addszam
Bejegyzés kelte
Székhely

Fdtevékenység

Jegyzett téke
Tulajdonos

Kényvvizsgdlatért
felelds személy

Deloitte Kényvvizsgdld és Tanacsadd Korldtolt
FelelGsségl Tarsasag

01-09-071057

10443785-2-42

1590.12.11

1068 Budapest, Ddzsa Gybrgy ut 84/C

6920 '08 Szamviteli, kdnyvvizsgaldi, adoszakérti
tevékenység

32 960 000 Ft

Deloitte Pannonadria Holdings Limited

Deloitte Magyarorszag Korlatolt Felel&sségd
Tarsaség
Molnar Gabor

Horvath Tamas
Bodor Kornél
Horvath Tamads

Focus Audit and Advisory Kdnyvvizsgalo és
Tanacsado Korlatolt Feleldsségl Tarsasag

01-09-341567
12423161-2-41
2010.03.01.

1139 Budapest, Petnehazy utca 52. 2. em. 238.
6920 '08 Szamviteli, kdnywvizsgaldi, addszakértdi
tevékenység

3 000 000 Ft

Juhdsz Péter

Juhéasz Péter

A Kibocsatd és mindegyik Garantér szamviteli politikdja a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl el8irdsai
és alapelvei alapjan keriilt kialakitasra. A Kibocsaté és mindegyik Garantér kdnyvvizsgdlata a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a konyvvizsgalatra
Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéh jogszabdlyok alapjan lett végrehajtva.

1 ;F/
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5. KOCKAZATI TENYEZOK ES KOCKAZATKEZELES

A Kotvényekbe torténd befektetés szamos kockdzatnak van kitéve. Ezek tobbsége olyan lehetséges
események bekdvetkezéséhez kitdtt, amelyek bekdvetkezése bizonytalan.

A Kotvényekbe t6rténd befektetés eldtt a leendS BefektetSknek gondosan mérlegelniiik kell a
befektetés kockdzati tényezdit és a jelen Informaciés Dokumentumban szerepld &sszes tovabbi
informéaciot. £z a rész azokat a kockazati tényezéket mutatja be, amelyeket a Kibocsatd lényegesnek
tart a Kibocsdtd és a Kotvénybe torténd befektetés szempontjabél. Mindezek azonban nem
tekinthetdk az sszes lehetséges kockazat teljes és dtfogd bemutatdsanak. Lehetnek egyéb kockazatok
is, amelyek jetenleg még nem ismertek a Kibocsatd el6tt, vagy amelyeket jelenieg meg nem tekint
lényegesnek. Az aldbbiakban ismertetett kockdzatok materializdlodasa lényeges hatranyos hatassal
lehet a Kibocsato {izleti tevékenységére, miikodési eredményére, pénzligyi helyzetére vagy kilatasaira.
Ez a Kotvények piaci értékének csdkkenését okozhatja, és ennek eredményeként a Befektetdk akar
részben vagy egészben el is veszithetik a befektetéseiket.

A leendS BefektetSknek a befektetési dontés meghozatala elftt tanacsos elolvasniuk a jelen
Informéciés Dokumentum mads részeiben taldlhaté részletes informdciokat is, és erre tekintettel
meghozniuk a befektetési dontésiiket.

5.1. AKibocsatora vonatkozé kockazati tényezdk

Finanszirozashoz kapcsolodoé kockdzatok:

Refinanszirozasi kockazat

Kamatlab valtozas kockazata

Devizaarfolyam kockézatok

Bankhitelekkel dsszefiiggd egyéb kockazat

A Kibocsaté altal vallalt, finanszirozasok mogotti  fuggs  kotelezettségvallalasok
érvényesithetdségének kockazata

Nk wnN =

A Kibocsdtd az uzleti mikddéséhez esetenként bankhiteleket vesz igénybe, melyeket Gzleti
modelljének fenntartasa érdekében hosszi tavon is igényelni fog. A bankhitelek biztositéka — t6bbek
kdzott — lehet jelzdlog, kbvetelés- és készlet zalogjog, banki inkasszd, vagy kezesség. Fenndll annak a
kockdzata is, hogy a Kibocsato egyes, a bankhitelekhez kapcsolodo kitelezettségeinek nem, vagy nem
idében tesz eleget. Lehetséges, hogy a Kibocsato a hitelszerzGdésben vallalt kételezettségeit, az eifirt
kovenansokat, biztositékokat nem, vagy nem folyamatosan tudjak fenntartani, vagy teljesiteni és
emiatt hatranyos jogkovetkezmények érhetik a Kibocsatot, ami kihatassal lehet a Kibocsatéd tzleti
miikddésére, ill. pénziigyi helyzetére,

Kockazatnak mindsilhet a meglévd bankhitelszerzddések lejaratakor, hogy a Kibocsaté nem, vagy nem
teljes 6sszegben, vagy hatranyosabb feltételrendszer mellett lesz csak képes refinanszirozni a fenndllo
hiteleit.

Hasonldképpen kockazatnak mindsiilhet az, ha elsGsorban kamatozo kotelezettségek (ill. esetlegesen
pénzeszkizok) értéke, ill. iizleti miikbdésre vonatkozo hatasa, a piaci kamatldb valtozdsanak esetleges
hatasara ingadozik.

Kockdzatnak mindsiilhet a bankhitelek vonatkozasaban, ha a Kibocsaté forint, vagy devizahitelei f6bb
devizanemei, de kiilénGsen az amerikai dollar, az eurd, ill. magyar forint arfolyama egymashoz képest
elmozdul és a Kibocsatora vonatkozdan esetleg arfolyamveszteség keletkezik.

Kockazatot jelenthet a bankhitelek vonatkozdsdban, ha a Magyar Nemzeti Bank, az EXIM Bank, a
kereskedelmi bankok, ill. egyéb pénziigyi szereplék a Kibocsatdra vonatkozéan hatranyosan jelentésen
megvaltoztatjik a jelenlegi finanszirozasi krnyezetet, igy kilondsen, de nem kizdrélag az NHP, az EXIM
forrasok jovGbeni feltételeit.
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Piaci kockdzatok

A Kibocsdtd piacat erds verseny jellemzi, amelyben a versenytarsakkal szemben az lzleti sikeresség
eléfeltételei a megfelelé arszinvonal, a j6 minfség, valamint a partnereknek kinalt feltételrendszer
dsszességetdl fligg. A Kibocsatonak ezen feltételeknek folyamatosan meg keil felelnie, ugy a partnerek,
mint a végfogyasztok vonatkozdsdban. Esetleges jelentds romlds ezen feltételrendszer
vonatkozasaban, ill. a piaci verseny esetleges tovadbbi erfstdése az drak és ezen keresztiil
jovedelmezdség csokkenéséhez vezethet, ill. tovabbi beruhdzasi igényeket tamaszthat. A partneri
igények, ill. feltételrendszerek esetleges hirtelen és radikalis megvaltozasa is piaci kockdzatot jelenthet
a Kibocsaté szamara.

Szabdlyozdsi és hatosdgi kockdzotok

Sok esetben sziiletnek olyan jogszabalyok, amelyek esetenként rovid hataridével eredményeznek
valtozasokat a korabbi szabalyozdsi kirnyezettel szemben. A Kibocsato esetében sem zarhatd ki, hogy
a jovében is sziletnek olyan (j jogszabalyok, amelyeknek térténé megfelelés a Kibocsatd szamdra
adminisztraciés vonzatokkal, addicionalis kéltségekkel, vagy piaci bizonytalansaggal jarhatna. Nem
zarhato ki, hogy a jogszabalyalkotdas olyan moédon és mértékben valtoztatja meg a mikddési
kornyezetet, hogy a Kibocsato jelenlegi lizleti modellje esetleg nem tarthato fenn, vagy modositasra
szorul.

A Kibocsatd természetesen mindent megtesz a jovdben is, hogy a jogszabalyi kdrnyezetnek
megfeleljen. Nem zdrhaté ki azonban a jogszabalyi rendelkezéseknek térténd esetleges meg nem
felelés, ami hatdsagi eljarast, birsagot, vagy egyéb negativ jogkdvetkezményeket vonhat maga utan,
amelyek befolyasolhatjak a Kibocsatd jovedelmezdségét, ill. egyéb miikbdési feltételeit.

Makrogazdasdgi kockdzatok

A hazai és vilaggazdasagi kornyezet jelentGs és negativ irdnyt valtozasa szintén kockazatokat jelenthet
a Kibocsaté dzleti modellje szdmdra. Ezen belll killdndsen, de nem kizardlag hatadst gyakorol a
Kibocsatd miikbdésére a gazdasagi névekedés jelentds csbkkenése, ill. esetleges gazdasagi visszaesés
mind a hazai, mind a meghatdrozé exportpiacokon. A hazai gazdasdgpolitikai valtozdsokban
bekovetkezd esetleges jelentds negativ valtozasok szintén hatast gyakorolhatnak a Kibocsato
miikddésére, igy téhbek kdzott a killsG- és belsd egyensuilyi viszonyok esetleges megbomlasa, a fizetési
mérleg, a kiilkereskedelmi mérleg, ill. a koltségvetési egyensuly jelentés romlds. Hasonléképpen
befolyast gyakorolhat a Kibocsaté tevékenységére az inflacios palya jelentds valtozasa, a
munkanélkiiliségi mutaték véltozdsa, ill. a fogyasztoi vasarléerd alakuldsa mind a hazai, mind a
meghatarozd exportpiacokon.

A Kibocsato exportbevételekkel rendelkezik és kotelezettségeit, ill. eszkdzeit illetSen is van
devizakitettsége. Ennek megfelelGen, kockdzatot jelenthetnek a fébb devizdk, de kiléndsen az
amerikai dollar, ill. eurd egymadshoz, vagy a magyar forinthoz viszonyitott elmozdulésa is.

Adékockdzatok

Az allami és helyi addhatdsag egy adott bevallasi idészak bevalldsi hatéridejének naptari éve utolsé
napjatol szamitott 6t évig folytathat le ellenérzést a Kibocsdtonal az adott iddszakra vonatkozéan. A
Kibocsdaté minden téle telhetd és elvarhatd lépést megtesz annak érdekében, hogy megfeleljen a
jogszabalyokban meghatarozott eldirasoknak, de ennek ellenére nem zarhatd ki, hogy egy esetleges
jovébeni adévizsgalat esetén, a Kibocsatéra vonatkozdan birsaggal, kiaddssal vagy koltséggel jard
megallapitasra keriiljon sor. Kockazatot jelenthet a Kibocsatd vonatkozasaban a jévSben esetlegesen
hatranyosan megvaltozéd addzasi kdrnyezet, a Kibocsatdt negativan érintd addjogszabalyi valtozdsok
vagy adohatdsagi eljarasok.

Szallitdsi kiftségekhez kapcsolodo kockdzat

A Kibocsato tevékenységei folytatdsa sordn jelentds mértékben tdmaszkodik kozuti, légi, illetve
vasuton és vizen térténd fuvarozdsra. A szallitisi koltségek névekedése negativan hathat a Kibocsatd
eredményességére.
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Alapanyagokhoz kapcsolodo kockdzat

A Kibocsdtod alapanyagkdltsége a koltségszerkezetének nagy hanyadat jelenti, igy az alapanyagdrban
végbemend enyhe dragulds is nagy hatdst képes gyakorolni az eredményességre. Kiilbndsen az
épitdipari alapanyag arvéltozasanak hatdsa kiemelendé ebben a vonatkozéshan.

Vevdi és szdllitoi kockdzat
A Kibocsaté diverzifikdlt vevdi és szallitoi strukturdval rendelkezik, de egy jelentésebb partner
elvesztése kockazatot jelent.

Devizadrfolyamok véltozdsabdl eredd kockdzatok

A Kibocsdtd konszolidalt lednyvéllalatai esetében az drbevétellik 2020-ban atlagosan 23%-ban euréban
realizdlodott, mindemellett egyéb kiaddsaik forinttdl eltéré devizaban meriltek fel. A kiilénbdz4
devizdkban felmeriilé teljesitési kotelezettségekbdl adodban az egyes devizdk egymdshoz viszonyitott
arfolyammozgdsa mindig hordoz kockazatot magaban. A kedvezétlen arfolyamvéltozas a Kibocsato
altal alkalmazott kockdzatcsokkentési technikdkkal egyiitt negativ hatdssal lehet a Kibocsatoé Uzleti
tevékenységére és eredményességére.

Kdrnyezetvédelmi kockdzat

A Kibocsdtora vagy bdrmely GarantSrre vonatkozd kdrnyezetvédelmi szabdlyozasnak esetleg
kedvezdStlen valtozdsa tobbletkitségekkel terhelheti a Kibocsatot vagy a Garantdrt. A Kibocsato
rendelkezik a sziikséges kdrnyezetvédelmi engedélyekkel, szabdlyzatokkal, szakértd személyzetiik
pedig a tevékenység altal megkivant fokozott gondossaggal latja el munkajat, azonban eléferdulhat
olyan rendkivilli esemény vagy felmerilhet olyan koérilmény, amely a Kibocsdté kérnyezeti
karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utdn, vagy birsag kiszabdsahoz, illetve kovetelések
érvényesitéséhez vezethet.

A Kibocsdtdra vonatkozd ditalénos gazdasdgi kockdzatok
e A Kibocsatd altalanos gazdasagi helyzetét erdteljesen befolyasolja a vele szoros gazdasagi
kapcsolatban allé eurdpai és azsiai orszagok gazdasagi helyzetének alakulasa.
s A jdvdben varhatéan megerdsodo verseny szamottevd, elGre nem lathaté fejlesztéseket,
befektetéseket tehet sziikségessé, melyek névelhetik a Kibocsatd kéltségeit és negativ
hatassal lehetnek a termékek &raira.

A Kibocsatora vonatkozd munkaerdpiaci kockdzatok

Szakmunkas utanpétlasa: A magyar munkaerépiacon jelenleg tapasztalhatd kiemelkedd munkavallaléi
alkupozicié bérversenyt eredményez a villalatok kdrében, tovdbba kiemelt kockdzat ezen tdl, hogy
nem megfelel§ a képesitése a killénbdzd fizikai munkara jelentkezd potencidlis munkavallaldoknak, ami
kockdzatot jelent a Kibocsaté szamara.

Hitelmindsitési kockdzat

Egy tdrsasag hitelminésitése az adott vallalat hitelképességérél egy hitelmindsits véleményét tikrozi,
igy példaul egy lehetséges lemindsités elérejelzés irdnymutatd lehet egy késdbbi, a tarsasagot érintd
fizetésképtelenség, fizetési késedelem vagy a befektetSk hidnyos kifizetése tekintetében. A
hitelImindsitd intézet dontése a Kibocsatdra vonatkozé felfiggesztésrél, lemindsitésrél, negativ
kildtdésba helyezésérdl vagy a mindsités visszavondsa korlitozhatja a Kibocsdté tSkéhez vald
hozzaférését, és ennek kdvetkeztében magasabb refinanszirozdsi kdltségekhez vezethet. A Kibocsatd
mindsitésének ilyen negativ valtozasai dltaldnossaghan magasabb koltségeket eredményezhetnek a
piacokon. Az ilyen negativ vdltozasok a szdrmaztatott Ugyletekre vonatkozd meglévé biztositéki
megallapodasck alapjan tovabbi biztositék nydjtasara vonatkozé kételezettséget is okozhatnak, és ez
a Kibocsaté vonatkozasaban tovabbi likviditast igényelhet.
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A Kibocsaté kiemelten figyeli, hogy a hitelképességérdl tajékoztatd pénziigyi és egyéb mutatdi a jvire
nézve ne romoljanak; az esetleges negativ tendencidk esetén intézkedések szliletnek. A Kibocsaté a
likviditasat oly modon is védi, hogy vevdi kvetelésbiztositdssal rendelkezik,

Peres dgyek

A Kibocsatd peres eljarasokba keveredhet, amelyeket akar rosszhiszemien is kezdeményezhetnek
ellene. A peres eljarasok, ha korai szakaszban birdésag nem utasitja el 6ket, vagy a Kibocsato legjobb
uzleti érdekeivel ellentétes déntés sziiletik, karos hatdssal lehetnek a Kibocsdté miikodésére. Ezen
tdlmenden eléfordulhatnak olyan perek is, amikor a kéreimezd vagy a felperes nem hatdrozza meg
pontosan a kért szankcidkat vagy kartéritési igényt. llyen kdrilmények kdzétt killéndsen nehéz lehet
elére megjosolni a per kimenetelét és megbizhaté médon megbecsiiini a Kibocsatd lehetséges
veszteségeit, és igy megfeleld tartalékot képezni a lehetséges veszteségekre. A Kibocsdtonak nincs a
m(ikodésére is hatdssal hird peres eljarasa.

5.2 AKotvényekre vonatkozd kockazati tényezdk

Kiemelten kockdzatos eszkbzbe valo befektetés kockdzata

A Kbtvények kiemelten kockdzatosnak mindsilnek, amelynek oka a jelen Informacios
Dokumentummal kapcsolatosan a Kibocsété és a Forgalmazo egyetemleges feleldsségének hianya. A
Kétvényekbe térténé befektetés soran minden Befektetdnek maganak kell mérlegelnie, hogy a
Kétvény, mint pénziigyi eszkoz megfelelé-e szamara.

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszdgos Betétbiztositasi Alap {(vagy mds hasonld biztositas, igy a
Befektetd-védelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsaténak a Kétvényekkel kapcsolatos esetleges nem
teljesitése esetére a Garantdrik garanciavallaldsan kiviil harmadik személy helytallasaban nem lehet
bizni.

A fix kamatozasu értékpapir piaci értékével dsszefiiggd kockdzat

A fix kamatozasa értékpapirok, igy a jelen Kdtvény is, ki van téve a vételdrvaltozas kockdzatdnak. A
piaci hozamok emelkedése esetén a fix kamatozdsu értékpapirok piaci értéke cséikken. Ezzel szemben,
a piaci hozamok csokkenése esetén a fix kamatozasu értékpapirok piaci értéke nd. A vételdresdkkeneés,
illetve -ndvekedés mértéke, tobbek kbzott, az értékpapir futamidejétdl, a lejaratig hatralévé id6tdl, a
piaci kamat-, illetve hozamszintekben bekdvetkezett valtozds mértékétdl figg.

Amennyiben egy adott Befektet6 a Ktvényeit lejarat elStt értékesiti, akkor az addig eltelt futamidd
alatt térténé hozammozgdsok flggvényében a Kdtvényeken arfolyam-killénbdzet (nyereség, vagy
veszteség) keletkezhet.

Inflacidval Osszefiiggé kockdzat

A befektetés redlhozama az inflacié mértékével csbkken. Minél magasabb az inflacio mértéke, annal
alacsonyabb a Kitvény realhozama. Amennyiben az inflacié mértéke eléri vagy meghaladja a hozam
névleges értékét, a Kétvény redlhozama nulla vagy akar negativ is lehet.

Likviditadsi kockdzat o mdsodiagos piacon (ilfetve az OTC piac hianya)

A Kotvények mésodlagos piacén a jelen piaci koriulmények kozott (az arjegyzés ellenére} alacsony
likviditas jellemzd, emiatt lehetséges, hogy a Befektetd a Lejarati Nap elétt csak arfolyamveszteséggel
tudja a Kbtvényeit értékesiteni. Nem adhato biztositék a Kétvények likviditasat illetSen.

Nem adhaté garancia arra, hogy a masodpiaci forgalom — illetve a K&tvényeknek a BET XBond
multilaterdlis kereskedési rendszerbe térténd regisztricidjat kovetben a Kdtvények ezen rendszerben
lebonyolitott forgalma — megfelel6 likviditast biztosit. llyen esetben el&fordulhat, hogy a

BefektetSknek csak korldtozott lehet@iségiik lesz a Kodtvények értékesitésére, vagy a megfeleld
likviditassal rendelkezd hasonlé értékpapirokhoz vagy a Befekteték dltal elvart arfolyamhoz képest
kedvezitlenebb feltételek mellett, itletve arfolyamon tudjak értékesiteni azokat, vagy egyaltalan nem
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lesznek értékesithet8k a Kotvények. A Lejarati Nap elétt torténd piaci értékesités a Befektetfnek akar
arfolyamveszteséget is eredményezhet.

Nem adhatd garancia arra sem, hogy a Kétvények likviditasa és kereskedése biztositott az OTC-piacon?,
illetve arra, hogy a Kétvények likvid piaca kiatakul a jovében.

Sem a Kibocsétd, sem a Forgalmazé nem kételes ajanlatot tenni a Kdtvények vissza-, illetve
megvasarlasara.

A forgalomba hozatal modja

A Kibocsatot jelenleg nem terhelik a Befektetfkkel szemben a Tpt. altal szigordan szabdlyozott, a
nyilvanos forgalomba hozatalt érintGen a tajékoztatd készitésével kapcsolatos, valamint a szabalyozott
piacra bevezetett értékpapirok kibocsatdit terheld egyéb tdjékoztatdsi, illetve kodzzétételi
kotelezettségek. Ennek megfeleléen a Kibocsatd a Tpt.-nek,a Kdtvényrendeletnek, illetve az XBond
Uzletszabdlyzatnak megfeleld minden informaciét kozoél az Informaciés Dokumentumban, azonban a
kézolt informaciok sem strukturaltsdgukban, sem mélységikben nem feltétlenil felelnek meg az
értékpapirok nyilvdnos forgalomba hozatala sordn az altalanos szabdlyok alapjan készitends
tajékoztatoban megjelentetendé informacidknak.

Addfizetési kiitelezettségben rejlé kockdzat

A Befektetdnek a Koétvénybe valé befektetéssel osszefliggésben adofizetési kotelezettsége
keletkezhet. A Kibocsaté nem kételes megtériteni a Befektetdnek az addfizetéssel Gsszefiiggésben
felmeriilt kiaddsait. Amennyiben tehét a Befektetdnek a Kbtvénybe vald befektetéssel dsszefliggéshen
adot kell fizetnie, az csdkkentheti a befektetés varhaté megtériilését.

Lemindsités kockdzata
sorolta, amely 2021. junius 9-én keriilt kizzétételre a Hitelmindsité honlapjdn. Hitelmingsité a
Kibocsatéd hitelmindsitését 2021, oktdber 26-an feliilvizsgdlta, melynek eredményeként mindsitését a
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kordbbiaknak megfeleléen meger§sitette. A Kibocsaté nem tudja garantalni, hogy nem romlik a
Kotvény és/vagy a Kibocsato hitelmingsitése, ami veszteséget okozhat a Befektetének.

Az NKP keretében kibocsatasra keriil§ kitvényeknek az aukcié napjan minimum ,B+” hitelmingsitéssel
kell rendelkezniiik. A Kibocsatd pénziigyi mutatdinak romldsa esetén elSfordulhat a Kétvényeknek a
Hitelmindsitd altali lemindsitése. A Hitelmingsités tartdés romldsa kdvetkeztében a Kotvényekkel
kapcsolatos fizetési kotelezettségek lejartta és esedékessé valnak (lasd a ,Rendkiviili Visszavaitasi
Események a Lejdrati Nap el6tt” cim alatt), igy a Befektet6k a Kotvényeken veszteséget realizalhatnak.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a Hitelmindsités nem ajanlas értékpapirok vasdrldsara, eladdsara, vagy
tartasara, és a Hitelmingsitd barmikor felfiiggesztheti, modosithatja vagy visszavonhatja a min&sitést.

Jog- és adodszabdlyvdltozdsok

A Kétvényekre a mindenkor hatdlyos magyar és unids jog az irdnyadé. Nem garantéalhaté az, hogy a
jelen Informacios Dokumentum kidllitasat kovetden olyan jogszabalyi valtozas nem kévetkezik be,
amely hatassal van a Kétvényekre.

Hasonléan arra sincs garancia, hogy a Kétvényekbe valé befektetés soran elért jovedelem addzasara
vonatkozé hatélyos jogszabalyok a jovSben nem valtoznak meg. Tovdbb4a, a Kibocsatd ki van téve a
hatdlyos jogszabdlyok értelmezésébél szdrmazd kockazatoknak is. Az addkockazat az adok
nivekedését, illetve birsagokat jelenthet, amely pénziigyi veszteségeket okozhat a Kibocsats szamara.

L Over The Counter piac: a tdzsdén kivili piac elnevezése
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Tékepiaci szereplGk szabdlyozdsa

Az egyes tGkepiaci szerepl6k miikodését érintd jogszabdlyi kbrnyezet valtozdsai, illetve az ilyen
véltozdsok hatasai negativan befolydsolhatjak az egyes pénziigyi eszkozok, igy a Kotvények mésodpiaci
likviditdsat, illetve piaci dranak alakuldsat.

A BET XBond multilaterdlis kereskedési rendszerébe tortént regisztricic visszavondsdnak kockézata
A BET-nek jogéban all a Kétvények XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténd regisztraciojat
visszavonni,

Az XBond értékpapirlistarol valo toriés

Amennyiben a Kibocsdté nem teljesiti az alkalmazandé jogszabalyok és az XBond Altaldnos
Uzletszabélyzat (jelenleg Masodik Konyv, IV. fejezet 13. pontja és V. fejezet 17. pontja) altal elirt
kotelezettségeket, a BET jogosult a Kétvényeknek az XBond értékpapirlistardl valé torlésére,
Amennyiben a Kétvények térlésre keriilnek, a Befektetdk elveszitik az XBond multilateralis kereskedési
rendszerben, mint kereskedési helyszinen valé kereskedés lehet8ségét, amely likviditdsi- és
arfolyamkockazattal jarhat.

Nincs garancia arra vonatkozdan, hogy a Kotvény az XBond multilateralis kereskedési rendszer
értékpapirlistajardl nem keriil torlésre, ugyanakkor a Kibocsdtonak nincs olyan informaciordl
tudomasa, amely ezt eredményezheti, illetve nincs oka azt hinni, hogy ilyen esemény kdvetkezhet be.

A Kotvénvek kereskedésének felfiiggesztése

Amennyiben a Kibocsité nem teljesiti az alkalmazandd jogszabalyok és az XBond Altaldnos
Uzletszabalyzat (jelenleg Masodik Kényv, Il. fejezet 12. pontja és V. fejezet 17. pontja)} altal elGirt
kotelezettségeket, a BET jogosult a Kotvények kereskedésének felfliggesztésére. A felfiggesztés
id6tartama alatt a Kdétvények eladasa és megvasarlasa az XBond multilaterdlis kereskedési
rendszerében nem lehetséges, ezért ez likviditasi- és arfolyamkockazattal jarhat.

Nincs garancia arra vonatkozéan, hogy a Kétvények kereskedése az XBond multilaterdlis kereskedési
rendszerében nem keriil felfiiggesztésre a kereskedés ideje alatt, ugyanakkor a Kibocsaténak nincs
olyan informaciérdl tudomdésa, amely ezt eredményezheti, illetve nincs oka azt hinni, hogy ilyen
esemény kovetkezhet be.

Nem teljesités kockdzata

Eléfordulhat, hogy a Kibocsdtd nem tudja teljesiteni a Kétvény alapjan fenndlld kamat-, illetve
téketdrlesztési kotelezettségeit. A Garantdrok kotelezettségvallaldsdn tul nincs garancia arra
vonatkozdan, hogy a Kibocsdté a Kotvény alapjan fennalld Kotvény koveteléseket teljes egészében ki
tudja elégiteni.

Nem biztositott értékpapir

A Kotvénybdl fakadé kovetelések teljesitése nincs dologi vagy személyes biztositékkal biztositva. A
Garant6rék garanciavallalasan kiviil a Kotvények eszkézékkel nem fedezettek, ezért ha a Kibocsaté
nem tudja teljesiteni a Kétvény alapjan fennéllé kamat-, illetve t8ketorlesztési kitelezettségeit, vagy
barmely Garant8r nem tudja teljesiteni a garanciavallalasa szerinti fizetési kdtelezettségeit, a befektetd
egészben vagy részben elveszitheti a befektetése értékét.

Tranzakcios koltségek

A Kotvények vasdrldsa vagy eladdsa esetén a Kotvények jelenlegi dréval kapcsolatban kiilénféle
jarulékos koltségek meriilhetnek fel (beleértve a tranzakcids dijakat és jutalékokat}. Ezek a jarulékos
koltségek jelentésen csdkkenthetik vagy akar kizdrhatjak a Kétvények nyereségességét. Tovébba az
ilyen, a Kotvények megvdsarlasahoz kdzvetlenil kapcsolddé kéltségeken tul a Kétvénytulajdonosoknak
figyelembe kell venniiik a monitoring koltségeket (példaul a feligyeleti dijakat) is. A Kétvényekbe
torténd befektetés elftt a leend6 befektetéknek tdjékozddniuk kell a vasarias soran felmeriil§ minden
tovabbi kdltségrél, a Kotvények letéti Grzéséré| vagy eladdsarsl.
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5.3 A piacra és az ipardgra vonatkozé kockazati tényezdk

Termék helyettesithetdsége
Az épitGipari termékek piacan gyakran elmondhatd, hogy az elSéllitott termékek nehezen
differencialhatok és kénnyen helyettesithet6k mas versenytarsak termékeivel.

Munkaer6hiany és fluktudcic kockdzata

A magyar munkaerdpiacon jelenleg tapasztalhato kiemelkedé munkavallaléi alkupozicié bérversenyt
eredményez a villalatok kdrében, amely emelkedd bérkdltségekhez vezet. A Kibocsétd teljesitménye
és sikere nagymértékben filigg az alkalmazottak szakértelmétdl, hozzddllasatél, valamint
elhivatottsagataol.

5.4 Altalanos politikai-, gazdasagi-, jogi- és egyéb kockazati tényezsk

Jogszabalyvaltozdsok

A Kibocsaté miikodésére a mindenkor hatédlyos magyar és unids jog az irdnyad6. Nem garantilhato az,
hogy a jelen Informaciés Dokumentum killitasat kdvetden olyan jogszabalyi valtozds nem kovetkezik
be, amely kedvezftlen hatédssal van a Kibocsatora. A gyakran vidltozd jogi szabalyozas kockdzatot
eredményezhet a Kibocsaté szdmara, mivel ez jelentds hatést gyakorolhat a Kibocsaté mindennapi
lzleti tevékenységére és az elérhetd Uzleti eredményére. Ezen kérilmények megnehezithetik a
Kibocsatd mikddését, és valasztottbirdsagi, peres, nem-peres, illetve egyéb jogi jelleg(i kockazatoknak
tehetik ki.

Makrogazdasagi tényeziik és események

A Kibocsatd tevékenységét és eredményességét jelentdsen befolydsolhatja Magyarorszég, illetve a
globalis makrogazdasagi koérnyezet alakuldsa. A gazdasagi novekedés, a munkanélkiliség, az
orszagkockdzat, az inflacié, valamint az allampapirok hozamgérbéjének alakuldsa alapvetd hatast
gvakorolnak az iizleti kdrnyezetre. Egy esetleges gazdasagi visszaesés kdzvetlen negativ hatassal lehet
a Kibocsato jovedelmezdségére és likviditdsara.

Adozdsi szabdlyok vdftozdsa

A Kibocsatéra jelenleg vonatkozé adézasi, jarulék- és illetékfizetési szabalyok valtozhatnak a jovében.
Az addszabdlyok gyakran és nagymértékben, Magyarorszagon akéar visszahatd hatdllyal is
modosulhatnak, amelyek hatdssal lehetnek a Kibocséaté arbevételére és eredményességére.

A COVID-19 hatdsa

A COVID-19 jarvany és az arra adott egyes kormanyzati intézkedések bizonytalansag és valtozékonysag
okozdsaval befolyasoljak a t6kepiaci szereplék és infrastruktirdk miikédését. A jarvany tovabbi
lefolydsa és annak Magyarorszdg gazdasagara és a Kibocsdtéra gyakorolt hatdsa bizonytalan, de
valésziniileg tovabbra is érinteni fogja a t6kepiacokat. A COVID-19 jarvény rdvildgitott arra, hogy
hasonld, vildigméretl jarvdny a jévGben is elfordulhat, aminek a Kibocsatéra gyakorolt hatdsa nem
eldrejelezhetd.
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5.5 AKibocsato altal alkalmazott kockdzatkezelési mechanizmusok

A Kibocsato tudomassal bir a fenti kockazatokrdl és feliilvizsgalja, elemzi, tovabba figyelemmel kiséri a
kockazatokat érintd koriulményeket, illetve megfeleld bels§ eljardsokat alakit ki és alkalmaz a
kockazatokkal sszefiiggéshen.

A kockdzatok kezelésére és kikiiszGbolésére a Kibocsatd kockazatkezelési technikdkat haszndl. A

Kibocsdtéd rendszeresen feliilvizsgdlja és baviti ezeket a kockdzatkezelési technikdkat.

A Kibocséaté a kivetkezd kockdzatokat kiléndsen, de nem kizarélag, az alabbiak szerint kezeli:

(a) A Kibocsatdé rendelkezik komplex koéveteléskezelési rendszerrel lefedve a teljes projekt
eletciklust beleértve a potencidlis partnerek jogi, pénzligyi, szakmai atvilagitasat,
hitelbiztositasi limitek feldllitisat, a projektek drazasi és miikidési kockazatainak elemzését,
belsd és kiilsd jogi tAmogatast mind a szerzddéskotési, mind a kbvetelés behajtasi iddszakban.

(b) A Kibocsatd a természetes fedezésen til (ahol devizdban megszolgalt bevételei és devizaban
teljesitett kiadasai id6ben optimalizdlasra keriilnek) rendszeresen kot arfolyamfedezeti
ugyleteket. Deviza kockazatainak csdkkentése érdekében napi szintli monitoring folyamatokat
tart fent (Treasury hirlevelek, arfolyam figyelés), heti rendszerességgel ad d&rfolyam
indikdcidkat a vdllalkozasi ajanlatok &razasi feliilvizsgdlatdhoz és a futd projektjei
fedezetszamitasahoz.

(c) A Kibocséto és mindegyik Garantdr rendelkezik vagyon- és kombinalt felel§sségbiztositassal,
élet és egészség, valamint vezet§i feleiGsségbiztositdssal, ezenfeliil tevékenység specifikus
szakmai és termékfelelsség biztositasokkal.

{d) A COVID-19 jarvany és a betegség elterjedésének megelGzése érdekében hozott kilénbdzd
kormdnyzati intézkedések kdvetkeztében a kereslet is csékkent. A keresletcsdkkenés a
Kibocsatot gy érintette, hogy megneheziilt egyes piacainak a logisztikai elérhetGsége. A
Kibocsaté valaszintézkedései magukban foglaltdk a vevék diverzifikdciéjat, valamint a
munkaszervezés megfeleld atalakitasat. A Kibocsaté a vilagjarvany kirobbanasdnak legelsd
pillanataitél nyomon kéveti a pandémia hatésait, a vildggazdasdgra gyakorolt hatdsait és az
egész cégcsoportra vonatkozé veszélyhelyzeti protokollokat vezetett be, melyeket a
kormanyzati intézkedésekkel Gsszhangban folyamatosan feliilvizsgal.

(e) Kéveteléskezeldsi szabalyzatat két részfolyamatra bontva miikodteti, kilbn kezelve a
vallalkozdsi és a teljesitési/behajtasi szakasz kockazatait. VevSi minésitését az ajanlatadasi
szakaszban mind bels6 szakértGi mind kiils6 szakmai partnerek (Euler Hermes, Atradius,
Coface, Bisnode csoport sth.) bevonasaval végzi. A teljesitési és behajtasi szakaszban elfre
definidlt hatarnapokhoz igazitott folyamat mentén kezeli lejart tartozasait fizetési
emlékeztetdkkel, jogi felszolitasokkal, végill behajtasra térténd atadassal.

{f A Kibocsato legjelentdsebb ledanycégének generilkivitelezési munkai jelentds ardnyban esnek
a fedezetkezelési rendelet hatélya ald ezzel csokkentve a nemfizetési kockdzatokat.
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6. AKIBOCSATO ES A GARANTOROK

Céginforméaciok a Kibocsatorél:
Cég elnevezése

Jogi formaja
Céghejegyzésének helye
Cégbejegyzésének orszaga
Cégjegyzékszam
Adoszam

Bejepyzés kelte

Székhely

F6tevékenység
Tevekenység iddtartama
Mlikédésére irdnyadé jog
Jegyzett toke

Tulajdonos

Tényleges maganszemély
tulajdonos

2017. évi LIIL torveny 3. § 38.
vonatkozo ea}, ec) es dc) pontjai szerint

Telefonszam
Pénzigyi iddszak vegen fennalld
atlagos foglalkoztatotti létszam

A Kibocsato 5%-ndl nagyobb tulajdoni részesedéssel biré részvényesei nem rendelkeznek a tulajdoni
ardnyuktdl eltéré szavazati joggal. A Kibocsatd tulajdonosi szerkezetének dbrdja az Informacios

KESZ Holding Vallalkozasfejleszté és Vagyonkezel$
Zartkdr(i Részvénytdrsasag

Zartkorl Részvénytarsasag

Kecskeméti Térvényszék Cégbirdsaga

Magyarorszag

Cg. 03 10 100376

13845313-2-03

2006.11.28.

6000 Kecskemét, lzsaki at 6.

6420'08 Vagyonkezelés (holding)

hatarozatlan

magyar

6198 930 000 Ft

UMC-Vagyonkezeld Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

Varga Mihaly

Vargané Murati Lili Katalin

Varga Mihaly Marké

Varga Bence Mihdly

Varga Vincente Dénes

Varga Alexander Istvan

Varga Vénusz Lili

Dr. Baldzs Péter

MNagy Zoltan

+36 1 4766 500

1.382 f6

Dokumentum 2. szami mellékletében taldlhatd.

Céginformaciok a Garant8rokrél:

Cég elnevezése

Jogi formaja

Céghejegyzésének
helye

Cégbejegyzésének
orszaga
Cégjegyzékszam
Adoszam

KESZ Epité ZRt. KESZ Ipari Gyarté | Matech Magyar
Kft. Technologiai Kft.
Zartkord Korlatolt Korlatolt
Részvénytarsasag | Feleldsségl Felelgsségil
Tarsasag Tarsasag
Szegedi Kecskeméti Szegedi
Torvényszék Torvényszék Torvényszék
Cégbirdsaga Cégbirdsaga Céghirésaga
Magyarorszag Magyarorszag Magyarorszag
06 10 000359 0309112304 06-09-016928
12614277-2-06 13448064-2-03 12428513-2-06
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Székhely 6722 Szeged, | 6000 Kecskemét, | 6722 Szeged,
Gutenberg utca | lzsaki ut 8/A. Gutenberg utca
25-27. 25-27.

Fotevékenység 4110'08 2511'08 4110'08
Epiiletépitési Fémszerkezet Epilletépitési
projekt gyartasa projekt
szervezase szervezése

Tevékenység hatarozatlan hatdrozatlan hatarozatlan

idétartama

Miikodésére magyar magyar magyar

irdnyado jog

Jegyzett téke 464 000 000 Ft 370 380 000 Ft 250 500 000 Ft

Tulajdonos KESZ Holding ZRt. | KESZ Holding ZRt. | KESZ Holding ZRt.

Bejegyzés kelte 2001.03.05 2005.02.11 2010.01.26

A KESZ Csoport csaknem 40 éve alakult, mdra Magyarorszig meghatarozé épitGipari

vallalatcsoportjdvd vélt, amely kozel 2000 f6 munkavallaléval végzi épitSipari szolgaltatasi
tevékenységét a tervezéstdl, a kivitelezésen 4t, az lizemeltetésig. A KESZ Csoport holding struktdraba
szervez§dott, melynek élén a Kibocsatd KESZ Holding Zrt. 4.

A KESZ Csoport nemzetkdzi terjeszkedése 2002-ben kezd§dstt, az6ta 7 eurépai orszagban van jelen. A
KESZ Csoport jelenlegi tevékenységét két teriiletre lehet osztani, a Mérndki tevékenység és
technolégia divizidra, mely a vallalatcsoport épit§ipari szolgaltatdsait foglalja magdba, valamint az
Uzleti Megoldasok szolgiltatasaira, mely magaba tomériti mindazon gazdasagi, adminisztrativ,
bérbeadasi feladatokat, melyek egyrészré! a cégesoport miikbdését tamogatjak, masrészrél a KESZ
Csoporttdl figgetlen vallalkozasok szdmara kindlnak ingatlaniizemeltetési, Uzletviteli és kereskedelmi
szolgdltatdsokat.

Az Eurdpai Uniés trendek, valamint a kedvez8 magyarorszagi feltételeknek készonhetGen iparagi
elemz8k az épitdipari szolgdltatasok értékének névekedését prognosztizdlijdk. Az épitdipari
szerzdések értéke a 2016-0s 1 760 millidrd Ft-os értékrdl 3629 milliard Ft-ra nétt a 2020-as év végére.

A KESZ Csoport befektetett eszkdzeinek allomanya kdnyv szerinti értéken 47 427 millié Ft, mig a
tarsasag forgéeszkozeinek dllomédnya konyv szerinti értéken 59 470 millié Ft, ad6zott eredménye
pedig 4 328 millid Ft volt a 2020-as lizleti év zarasakor. Ugyanezen beszamoldadatok a 2021-es félévi,
azaz 06.30. dllapot szerint a kivetkezdképp alakultak: a KESZ Csoport befektetett eszkdzallomanyainak
konyv szerint értéke 47 430 millié Ft, forgdeszkdzeinek dllomanya kényv szerinti értéken 82 874 millié
Ft, addzott eredménye 2 989 millié Ft.

A Kibocsato elmdlt 5 éves pénziigyi teljesitménye fejl6d8 és stabil és névekedd képet mutat. A kedvezd
piaci prognozisokhol és az elGzetes vevdiigények mennyiségéhbél és volumenébdl adddéan a Kibocsatd
varhatdan a jdv8ben is képes novelni arbevételét és eredmeényességét.
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Jovedelmez8séq alakuldsa 2016-2020 {millié Ft, %)

140 0C0 117 216 10%
120 000 8%
= 8%
100 000 .
5% ™%,
80000 74373 75025 6%
60 000 4%
40 000
2%
20000 4063 5758 8120
0 — 0%
2016 2017 2018 2019 2020
Em Lrtekesités netto arbevétele EBITDA  e=sOmmEB|TDA-margin
Magyar épit6ipar

A magyar épitdipar erlteljes és gyors ndvekedési palyat irt le 2017 és 2021 eleje kdzott, mely
névekedés elsdsorban az emelkedd lakossagi megtakaritasoknak és a historikusan alacsony
alapkamatlabnak készénhetd.

Az épitsipari termelés trendje 2017 és 2021 kdzétt{%, 2015 havi Gtiaga = 100% )

| 166,5 164,1 161,1

201701 201704 201707 201710 201801 201804 201807 2018 10 201901 201904 201907 201510 202001 202004 202007 202010 202101

—Fpit§ipar  ~oe-e-Epliletek — e=—Egyéb épitmények

Az épitdipari termelés 18,4%-kal n6tt 2021 janudrjara, az el6z6 évi COVID-19 jarvany okozta mélypont
6ta, amellyel megkdzelitette a vdlsag el6tti szintet.

2 KSH: Az épitdipari termelés szezondlisan és munkahatdssal kiigazitott volumenindexei
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/epifepi2101.html

2 KSH: Az épit8ipar termeldi drindexei {2008-)
https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_gse003.html
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Az elmult id8szakban folyamatos novekedést mutattak az épitSipari termel8i drak. A 2018 és 2019-es
év kozel 10%-os aremelkedése utan 2020-ban a koronavirus jdrvany ellenére a szektorra 7,4%-os az
el6z6 évhez képest mért termelsi aremelkedés volt jellemz6. Az épit6ipar szegmensein belil az
éplitetek épitésében 7,1, az egyéb épitmények épitése vonatkozdsdban 7,2%-kal n6ttek az drak a 2019-
hez mérten.

EpitSipar termeldi drok alakuldsa 2008 és 2020 kdzétt
(%, EI626 év azonos id8szaka = 100,0%)

109, 5% | 109,7%

.g”?,/ iSEig?4%
=
105.8% ) 105.2%

N 103 1%

N 102,2% | 101,9% | 101,0% 102,1% 10% 5% 102&6 /

\101/-,‘5_._.— ;.‘_E;:-——-/

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

=O==Epitdipar  =O=Epliletek épitése  —CO=—Egyéb épitmény épitése

Az Innovécids és Technoldgiai Minisztérium adatai szerint a lehetséges rendelésallomany 2018 és 2023
kdzott 25.000 millidrd forint, amelybd] 15.000 millidrd az dllami megrendelésekhez kapcsolédik.

3 KSH: Az épitSipar termel&i drindexei {2008-)
https://www ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_gse003.html
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Az épitési szerzGdések értéke 2016 és 2020 kbzditt

{milliard forint}!
3435 3629
3004 2786
1760
1887 1911 1844 2113
i - V= B3 ]
2016 2017 2018 2019 2020

Ev végi szerGdésallomdny (milliérd forint) m Uj szerzédések értéke (millidrd forint)

2019-re az (j épitési szerzGdések értéke Magyarorszagon 23,3%-kal ndtt az eldz6 évhez képest, és az
év végén elérte a 3435 millidrd forintot. 2020-ra ez az érték a koronavirus jarvany ellenére tovabbi
5,3%-kal emeikedett és elérte a 3629 milliard forintot.

A COVID-19 hatdsa az dgazatra

A magyar épitGipar eurépai 6sszehasonlitdshan is jol teljesitett, és magas bazisa ellenére a jérvény
ellenére is alig csékkent a vélsédg hénapjaiban. Mig EU szinten az épitSipari termelés csdkkenése
marciusban 13,4%, addig Magyarorszagon ez az érték csak 2,1% volt. Magyarorszagon kiviil egyedul
Lengyelorszdg ért el jobb eredményt, éves 0,8% -os csdkkenéssel.

6.1 AKibocsatd legfébb versenytarsai

A magyarorszégi épitSipart a nagyméret(i és hossz( multra visszatekint§ vallalkozasok dominaljak és
elsdsorban ezen vallalkozasok alvallalkozéiként jelennek meg a kisebb cégek.

Mikro- és kisvallalkozasok

A mikro- és kisvéllalkozdsok, amelyek az dgazat kisebb szakipari (villanyszerelési, falazasi, asztalos
munkdkat stb.) tevékenységét vagy tervezési feladatait latjak el. Ezek a vdllalatok aitaldban
alvéllalkozéként vesznek részt a munkafolyamatokban.

Kis és kidzepes méretii vallalkozasok

A kis- és kiizepes méretii vallalkozdsok éves értékesitése dltaldban 1-5 millidrd forint, és rendszerint
kisebb épitési projekteket valdsitanak meg.

Kézepes méretii vallalkozasok
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Kozel nagyvéllalati méretl, magyar tulajdoni generdlkivitelezési tevékenységii épitGipari vallalatok,
éves forgalmuk meghaladja a 8 millidrd forintot, jellemzéen évi 10-15 projekttel.

Nagyvallalatok

Ezek a vallalatok hatdrozzak meg els@sorban a magyar épitdipart, mig a kisebb vallalkozdsok
alvallalkozoként miikédnek ezeknél a vallalatoknal. A legnagyobb cégek (pl. Duna Aszfalt, Strabag)
féként infrastruktira-épité vallalatok, ugyanakkor a KESZ Csoport a tébbi magyar épitGipari vallalattal
szemben széles portfélibjanak és uzleti tevékenységének kiszénhetSen az épitSipari tevékenységek
nagy hanyadat lefedi.

Magyarorszagi épitSipar felépitése

Magyarorszagon néhany nagyobb méret(i vallalat hatarozza meg az épitdipart. Bar sok épitGipari
véllalat van, a piaci részesedés nagy részét a piac legnagyobb szerepléi adjik, mig a kisebb vallalatok
alvallalkozéként dolgoznak ezeknél a vallalatoknal.

A legnagyobb épitdipari vallalkozdsok Magyarorszdgon

Ertékesités (2020,

Cég megnevezese ezer HUF) | EBITDA-margin
Duna Aszfalt Zrt. 253 965 388 22,7%
Market Epitd Zrt. 183488 000 10,7%
KESZ Holding Zrt. 117 216 152 6,9%
West Hungéria Bau Kft. 77291 044 6,4%
ZAEV Ztt, 56 284 659 17,2%
Swietelsky Magyarorszag Kit. 535678 213 8,9%
Strabag Epitdipari Zrt. 40 947 633 6,1%
EPKAR Zrt, 24 481 992 12,9%
Szinorg Universal Zrt. 14930 194 5,0%
D.V.M. Group Kift. 9772285 6,1%
Opus Epitd KFt. 1240 076 2,9%
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6.2 A KESZ Csoport szervezeti felépitése

KESZ Csoport szervezeti felépités

FELOGYELO BIZOTTSAG

Varga Mihaty (elndk]), dr. Balazs Pétar, Nagy Zohan i

‘ Konpazsg o
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A KESZ Csoport tevékenységi kdrei két teriiletre oszthatdak, a Mérndki tevékenység és technoldgiai
aktivitdsra, mely a vallalatcsoport épitSipari szolgaltatasait foglalja magaba, valamint az Uzleti
megoldasok aktivitdsaira. Utobbi tomariti mindazon gazdasagi szolgaltatasokat, melyek egyrészrél a
KESZ Csoport mikodését tamogatjak, masrészrél a KESZ Csoporttdl fiiggetlen vallalkozésoknak
kinalnak ingatlanizemeltetési, Uzletviteli és kereskedelmi szolgaltatasokat.

2020-ban a KESZ Csoport tevékenységi kirét az energetikai szektorban bévitette.

7. AKIBOCSATO ES A GARANTOROK UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA

A KESZ Csoport Magyarorszag egyik legnagyobb épitéipari fokusz( véllalatcsoportja. Sikeres
nemzetkdzi terjeszkedése, piaci figgetlensége és dgazatformalé szerepe kiemeli a hazai versenytarsak

kérébdl.

A KESZ Csoport élén alld Kibocsatd 2021.06.15.-én 22.000.000.000 Ft névértékben bocsatott ki vallalati
kitvényeket a Magyar Nemzeti Bank Novekedési Kotvényprogramjdnak keretében.

A Kibocsaté érdekeltségi kérébe tartozd Greenergy Holding Vagyonkezel6 Zrt. 2021.09.17. napjan
sikeres kdtvény aukciét tartott, melynek sordn 5.700.000.000 Ft névértékhen bocsatott ki vallalati
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kotvényeket a Magyar Nemzeti Bank Novekedési Kotvényprogramjanak keretében. Ugyan az ugylet
nem a 2021. év elsd felét érinti, de volumenét és idGzitését figyelembe véve szikséges megemliteni.

A Kibocsatd 15%-0s tulajdonaban allé Eurochips Kft. felszamolasi eljaras ala keriilt. A felszamolds soran
varhatoan a pénziigyi kdtelezettségeinek eleget tud tenni, ezaltal a jogi és pénziigyi kockazat alacsony
a felszamolds tekintetéhen.

A Kibocsatd fejlédése a COVID19 megjelenésének ellenére is dinamikus, konszolidélt drbevétele 2019-
rél 2020-ra 20%-kal, Uzleti tervei szerint 2020-r6l 2021-re mintegy 30%-kal névekednek varhatéan, a
jovedelmezdségi mutatok javuldasa mellett.

A Kibocsaté késSbbiekben bemutatott féléves konszolidélt beszamoldja alapjan a KESZ Csoport
arbevétele mar az elsé félévben meghaladta a 70 Mrd Ft-ot, 5 Mrd Ft feletti Gizemi eredmény mellett,
4,25 Mrd Ft addzas elétti eredményt termelt. A beszamolé mérleg adatai alapjan a KESZ Holding Zrt.
konszolidalt mérlegfGdsszege meghaladja a 144 Mrd Ft-ot.

A KESZ Csoport 2021. évi vérhato, elérejelzett eredménye meghaladja a 2021. évi izleti tervekben
szerepld elvarasokat. Ezen hatast egyik oldalrél az iizleti tevékenység tervezettnél nagyobb drbevétele
és eredményesebb miikidése, masik oldalrél egyszeri (izleti eredmények biztasitjak. A menedzsment
eldrehaladott targyalasokat folytat tovabbi hossz( tavu befektetéseinek értékesitése tekintetéhen,
melyek sikeres lezarasa esetén tovabb ndvekedhet a KESZ Csoport 2021, évi iizleti eredménye.

A Kibocsété akviziciés céljainak elérése érdekében megvasdrolta a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett
Megakran Nyrt. kisebbségi, 20%-ot meg nem halad6 részvénycsomagjit. A KESZ Csoport Romaniaban,
Szerbidban, valamint Németorszagban késziil ingatlanfejlesztési projektek megvalésitasdra, melyhez a
fejlesztési telkeket Romaniaban, illetve Szerbiaban mar meg is vasarolta.

Tovdbbi sikeres akvizicié eredményeként a Kibocsaté 2021.12.14-én 33,33%-os tulajdonrészt szerzett
a Tuddsépits-Team Agazati Képzékdzpont Nonprofit Zrt-ben, valamint a KESZ Invest Romania SRL
2021.11.22-i megalapitasdval tovabb bévilt a Kibocsaté tulajdondban lévé kiilfldi tagvallalatok
szama.

végiil, de nem utolsésorban a KESZ Holding Zrt., illetve a FRONTAL HOLDING Zrt. kdzott 2021.11.19.
napjan létrejott részvény adasvételi szerz8dés keretén belll a Szerz8d§ felek (Steffi Bikadi, a szerz6dés
létrejottekor a FRONTAL HOLDING Zrt. 34 % mértékii részvényese, mint Eladé, valamint a KESZ Holding
Zrt., mint Vevd) kbzétt tulajdonrész addsvétel valdsult meg. A Szerz&dés létrejottekor Eladd a FRONTAL
HOLDING Zrt-ben 31.371.000 Ft névértékli, osszesen 34% tulajdonrészt megtestesité részvénnyel
rendelkezett. A Szerzddés értelmében a Szerz8d§ felek megdllapodtak abban, hogy Eladd a
részvényeket adasvétel jogcimen eladja Vevének, a Vev(d pedig megvdsarolja az Eladétél a részvények
tulajdonjogat.

Széles szolgaltatasi portfoliojanak és sajat erdforrasainak készonhetSen a KESZ Csoport komplex
mddon képes vélaszt adni a felmeriilé épitSipari és gazdasagi szolgaltatasi igényekre, nemcsak
Magyarorszagon, hanem a nemzetkézi piacokon is. A tervezéstél, a kivitelezésen &t, az izemeltetésen
keresztlil minden olyan kapcsolodo feladatot elvégez a KESZ Csoport, melyre a jelen és a jévé piaci
megrendelfjének sziiksége van.
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7.1 Af6 tevékenysegi kor

A KESZ Csoport 2020-ban a konszolidalt beszamold adatai alapjdn 117 millidrd forint bevételt realizalt.
A bevételek nagy része a Mérndki tevékenység és technolégia divizibhoz kéthetd, 2020-ban mintegy
100 millidrd forint bevételt produkalt ez a teriilet. A bevételek fennmaradé részét pedig az Uzleti
megoldasok divizié adta. A 2021 féléves konszolidalt adatok szerint a KESZ Csoport 70 millidrd forint
arbevételt realizalt, mely eredményadat tébb, mint 17%-o0s ndvekedést jelent az eldzd iddszak féléves
arbevételéhez képest.

2021 elsé félévében a KESZ Csoport a kiilfldi tevékenysége fejlesztéséhez harom palyazaton is elnyert
50%-o0s tamogatasi intenzitasu forrast. A vissza nem téritend§ tdmogatasok dsszege kdzel 1,5 Mrd Ft,
mellyel a szerbiai, romaniai és ukrajnai lednyvallalatok gazdasdgi tevékenységét célzott fejleszteni.

Mérndki tevékenvsée és technoloeia

A KESZ Csoport Mérnéki tevékenység és technoldgia divizija magdba foglalja a vallalatcsoport legfébb
mérndki tevékenységeit, az épiletek tervezésén, kivitelezésén at egészen az acélszerkezetek, hajok és
a vasbeton szerkezetek szereléséig, gyartasaig. A vallalat sokszinliségét nem csupan a vdltozatos
referencidk, de az innovativ megoldasok és a folyamatos megujulasi képesség is igazolja.

Generdlkivitelezés

A KESZ Csoport generalkivitelez§ vdllalatai kiemelkedS min@ségii szolgaltatasokat, tervezést és
komplex megoldasokat kindlnak az dtlettdl a megvaldsitasig. A KESZ Csoport szakembereinek a
szakértelmével és tapasztalataval a generdlkivitelez8ként képesek megvaldsitani multinacionalis és
regiondlis vallalatok komplex beruhazasait.

A KESZ Csoport és a generalkivitelezési agazat ,zészloshajoja” a KESZ Epité Zrt. A 2020-as évben az
arbevétele 62,68 milliard forint, EBITDA-ja pedig 1,86 miiliard forint volt.

Acélszerkezet-gyartas

A magyar acélszerkezet-gyartas és -szerelés egyik meghatdrozd szerepifje kivalé acéltermékeivel a
KESZ Csoport. Az Acélszerkezet-gyartas Uzletdg f6 profilia a nehézipari, energetikai és vegyipari

vy

megtaldlhatok a gyartdsi és raktdrcsarnokok, hangdrok, sportcsarnokok, bevdsarldékézpontok
acélszerkezetei.

Az Acélszerkezet-gyartas agazat ,zaszloshajoja” a KESZ Ipari Gyartd Kft. 2020-ban a cég atlagos
alkalmazotti allomanya 231 f6 volt és a nettd értékesitése elérte a 12,67 milliard Ft-ot, EBITDA-ja a 125
millié Ft-ot.

Epiletszerkezeti megoldasok

Az Epiiletszerkezeti megolddsok &gazat felel az acélszerkezetek Gsszeszereléséért, az épitészeti
termékek, az esztétikai és ipari homlokzatok, a kdalonféle tipusi burkolatok, a kivalé mindségi
aluminium kompozit termékek, a kiiltéri és beltéri zsilipek, mennyezetek és drnyékoldo panelek
gyartasaért és értékesitéséért.

Az épiiletszerkezeti megoldésok &gazat ,zaszléshajoja” a KESZ Metaltech Kft. 2020-ban a cég 4tlagos
alkalmazotti dllomanya 76 f6 volt és a nettd értékesités elérte a 11,3 milliard Ft-ot, EBITDA-ja a 120
millio Ft-ot.
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Villamosipari kivitelezés

A Villamosipari kivitelezési agazat tevékenységei kdzé tartozik a teljeskérii villamosipari tervezés,
gyartas, telepités, Uzembehelyezés, a mérési és a dokumentacids munkdk, valamint gyengedramu
rendszerek vezérl6 és jelzd eszkbzeinek és megoldasainak kivitelezése. A villamosipari kivitelezések
agazat ,zaszléshajéja” a PROVIM Kft. 2020-ban a cég atlagos alkalmazotti dllomanya 103 6 volt és a
nettd értékesités elérte a 9,2 millidard Ft-ot, EBITDA-ja a 1,38 milliard Ft-ot.

Ipari technoldgiak

Az Ipari technolégidk agazat tevékenységei kozé tartozik az ipari létesitmények energetikai és
technoldgiai szerelése, gépészeti kivitelezése kilénos tekintettel a specidlis anyagmindségek, extrém
falvastagsagok hegesztett kitéseinek megoldasdra. Az agazat jelentds referencidkkal rendelkezik
vegyipari Uzemek, bioetanol {zemek, élelmiszeripari, gyodgyszeripari, autéipari, erémfivi,
kérnyezetvédelmi és egyéb ipari beruhazdsok energetikai, gépészeti és technolégiai rendszereinek
megvaldsitasaban.

Az ipari technologidk agazat ,zaszl6shajoja” a MATECH Magyar Technoldgiai Kft.2020-ban a cég atlagos
alkalmazotti alloménya 41 f8 volt és a nett$ értékesités elérte a 5,5 millidrd Ft-ot, EBITDA-ja a 338 millié Ft-
ot.

Tervezés

A KESZ Csoport hazai és nemzetkdzi tervez8i csapata 90 szakértébé|, illetve egy 20 f&s K+F mérnoki és
fejlesztéi csapatbhdl all. A komplex, minden f6szakdgra - épitészet, statika, épiletgépészet,
épiletvillamossag, Ut és kdzmii - kiterjed& szakértelem és tudas gyakorlatilag barmilyen épiilet,
épitmény tervezésére képessé teszi a KESZ Csoportot. A KESZ Csoporton beliil a tervezés, gyartas,
épités és szerelés kbzfitti szoros egyuttmiikddésnek kdszénhetden olyan terveket képes késziteni,
melyek figyelembe veszik a gyartds technoldgiai igényeit, képességeit és az egyes projekthelyszinek
szerelési adottsagait.

Vizépités

A KESZ Csoport Vizépités lizletdganak tevékenységei kizé tartozik a folyami szillitas, folyémeder
szabdlyozds, mederanyag kitermelés, kdrnyezetvédelmi rehabilitacidos munkdk, partfalépités, vizi
mdtargyépités.

KESZ International

A roméniai és ukrajnai kivitelezé lednyvallalatokat csaknem 20 éwvvel ezel6tt alapitottdk, és ma
mindkettd fontos piaci szereplé a helyi épitSiparban. Az ukrdn vasheton el6regyartd iizemben, a
3Betony Ltd-ben szintén kdzel 20 éve tulajdonol részesedést a KESZ Csoport (jelenleg 50% felett).

2012-ben a KESZ Csoport kivitelezé cégeket alapitott Oroszorszaghan és Szerbidban (Moszkva és
Belgrad kézponttal), valamint 2017-ben Németorszagban (kbzpontja Darmstadt).

A KESZ Epitd Zrt. romaniai fiktelepe mellett a Kibocsaté 2016-ban megalapitotta romaniai bejegyzésii
épitbipari lednyvallalatat is azzal a céllal, hogy tdmogassa és bdvitse a helyi {izleti lehetGségeket.

Romanidban az elmllt években tovabbi kapacitasok kerlltek kialakitasra, igy |étrejott a KESZ Electric
S.R.L, mely elektromos kivitelezéssel foglalkozik, illetve az 5.C.Hexagon Offices S.R.L., mely egy 26.000
m2 terilet(i irodahaz tulajdonosa Kolozsvaron.
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A KESZ Csoport mintegy 10 éve (izletrészt szerzett a horvét Gradenje KESZ d.0.0-ban mely tengerparti
apartmanokat (izemeltet.

A Kibocsatd kalfoldi ledanyvallalatai:
Ukrajna:

e KESZ-UA Holding LLC

e 3 Beton Ltd.
Romadnia

5.C. KESZ Consturctii Romania S.R.L
KESZ Electric S.R.L

5.C. Hexagon Offices S.R.L

S.C. GATA & GO S.r.l

Szerbia

¢ KESZ d.o.0. Beograd
e KESZ International d.o.o (SRB)
e KESZ Engineering d.0.0. Beograd

Oroszorszég

e KESZLLC (RU)
e KESZLLC (2)

Németorszag

¢ KESZ Deutschland GmbH
o KESZ Hochbau Deutschland GmbH

Horvatorszég

e Gradenje KESZ d.o.0

7.2  Uzleti megoldasok

Az Uzleti megoldasok divizié tdmériti mindazon gazdasagi szolgaltatasokat, melyek egyrészrét a KESZ
Csoport miikbdését tamogatjak, masrészrl a KESZ Csoporttdl figgetlen valalkozasok szamdra
kinalnak ingatlanizemeltetési, tzletviteli, kereskedelmi és HORECA (hotel, restaurant, catering)
szolgdltatasokat.

Flottamenedzsment

A Flottamenedzsment izletag 2 vallalatbdl, a KESZ & GO Kft-b6| és a Cars 4 Go Kft-b6l all, és 2004 6ta
Uzemeltet autdflottdt, amely koriilbeltl 600 gépjarmdbél &ll.

Az lizleti egység rugalmas autdkélcsdnzési szolgaltatast kindl nemcsak KESZ Csoport beliil (70%),
hanem harmadik felek (30%) szamara is, és széles valasztékot kinal minden igénynek megfeleléen,
beleértve a prémium kategorids autdkat és a konferencia buszokat is.
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A Flottamenedzsment Uzletag értékesitésének netté arbevétele 2020-ban 2,4 millidrd Ft, mig EBITDA-
ja 1 milliard Ft volt.

Ingatlanmenedzsment

Az Ingatlanmenedzsment &Agazat profilja az ingatlanok komplex {izemeltetése, a teljes kord
létesitménygazdalkodds, amely kiterjed az épiiletiizemeltetési munkdk minden teriiletére, a
létesitményekkel kapcsolatos valamennyi mikédtetési, karbantartdsi, fenntartasi feladat elldtaséra,
valamint a létesitmények bérbeadadsi és pénziigyi menedzselésére is.

Az Ingatlanmenedzsment agazat vallalatainak arbevétele 2020-ban 8,5 millidrd Ft, mig EBITDA-ja 2,2
millidrd Ft volt.

A Kibocsaté kiemelten felhivja a Befektet6k figyelmét, hogy a KESZ Csoportba tartozé Szent Adorjan
Kft. ingatlan és ingd vagyonanak értékesitése a kbtvény mindsitéshez elkészitett lizleti tervben 2022-
es évre volt betervezve, azonban a Szent Adorjan Kft. mint eladé és a Biintetés-végrehajtas Orszagos
Parancsnoksdga mint vevd kozott 2021. majus 27. napon létrejott a Tiszalok kiilterilet, 0415/9/A
helyrajzi szamon nyilvantartott Biintetés Végrehajtasi Intézet (csak épiilet) tadrgydban az adéasvételi
szerzddés. A vev( az adas-vételi szerz6désben rogzitettekkel 6sszhangban 2021. julius 2. napon fizette
meg a vételarat az eladé részére. Az illetékes foldhivatal kozbenjarasaval az ingatlan nyilvantartashan
a tulajdonjog bejegyzés 2021. jalius 6. napon megtdrtént. Felek az eredeti bérleti és (izemeltetési-
szolgaltatdsi szerz6dés megfeleld szakaszat kozds megéllapodds alapjan modositottdk, mely altal az
iizemeltetési-szolgaltatasi feladatok 2021. majus 27. napi médositas alapjan 2021. december 31. napig
tartanak. Az ingdsagok (gépek, berendezések, felszerelések, jarm(ivek) egyelfre a Szent Adorjan Kft.
tulajdonaban maradtak, melyek értékesitésére 2021. december 31. napig keriil sor. A tranzakcid
teljeskor( lezarasa a fentieknek megfelelSen 2021. december 31. hapra varhato A tervezett tranzakcio
jévedelme varhatdan nem mutat érdemi eltérést az lizleti tervben megjeldit eredményhatastdl.

Szillashely és vendéglatis

A KESZ Csoport szallodakat, apartmanokat és éttermeket is (izemeltet Magyarorszagon és
Horvatorszagban egyarant.

Az {izletdg kiemelkedd véllalata a KESZ Hotel és Konferencia Kft., amely a hazai vendéglato-ipari és
szallodaizemeltetd cégként elkbtelezett a professziondlis, innovativ szallodaiizemeltetés, valamint a
hazai mindségi élelmiszerek és vendéglatas irant.

A szallashely és vendéglatds lizletag 6 vallalkozdshdl all, amelyek 2020-ban, tébb mint 900 millié Ft
bevételt realizéltak.

Kézponti szolgaltatasok

A Kdzponti szolgdltatdsok teriilet testreszabott szolgdltatdsokat nyGjt mind a KESZ Csoport
leényvallalatai, mind kilsé tigyfelek szamdra, igy azok az alaptevékenységiikre Gsszpontosithatnak, és
az Uzleti folyamatokat tdmogatd hattér megteremtését erre specializalt szakemberekre bizhatjak.

A KESZ Consulting Kft. tevékenységi korének keretében végzi a Cégcsoporton belil a kdnyvelés,
marketing, bérszamfejtés, add, informatika és HR feladatokat.

Energetika

g4
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A Kibocsdto 2020-ban az energetikai piacon hajtott végre akviziciot. Ennek eredményeképpen jelenleg
tobbségi tulajdonosa a Greenergy Holding Zrt-nek.

A Greenergy Holding Zrt. és tagvdllalatai a teljes energetikai piacon kis szerepl&nek, a vilamosenergia
kiegyenlitéssel foglalkozé és Virtudlis Erdm{ivet fenntarté energetikai cégek piacdn kdzepes méret(
szereplének szamitanak.

A Greenergy Holding Zrt-hez tartozd energetikai cégek konszoliddlt arbevétele 2020-ban mintegy 5
milliard Ft, mig az altala elért EBITDA 951 millid Ft volt.

7.3 Stratégiai partnerek és a vellk térténé egyuttmikodés
Kibocsaté - Legfontosabb vevik drbevétel megoszias alapjdn (2020, %)

2020
Partner Reszesedés a teljes netto
arbevételbal {4)

EXPO Park Kft. 23,1%
URBAN CONSTRUCT Kft. . 9,1%
Kompakt Land Kft. . 69%
DG144 59%
AGROECO Group 3,7%
Victoriei 174 Business Development
SRL 3,6%
Pannon Noévényolajgydrtd Kit. 35%

Hyundai Engineering Co.,

Magyarorszagi fioktelep 29%
Transilvania Pack and Print SA 2,3%
PRISC , MMWF OSCAR” 1,7 %
Osszesen 62,8%

A Kibocsdtd kellden diverzifikalt igyfélkrrel rendelkezik, biztositva az Gizletmenete folyamatossagat.

A Kibocsatonak tébb mint 200 vevéije volt 2020-ban, ebbdl a TOP10 10 ugyfelek adtdk az drbevétel
tobb, mint 60%-at. A partnerek legnagyobb része féként olyan villalkozas, amelyekkel hosszu évekre
visszanyulo stabil kapcsolatot apol.
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Szalliték

Kibocsdtd — Legfontosabb szdllitéi (2020, %)

2020
Bartnar Részesgdés .?.z
anyagjellegl
raforditasokbol {26}
KESZ Metaltech Kft. . 7.5%
PROVIM Kft. 6,9 %
KESZ Ipari Gyarto Kft. 4,6 %
CLC-Construct Kft. 3%
Légmester Kft. 23%
Inter Konstrukt Kft. 2,1%
Gépész Central Kft. 1,5%
N.V. Desmet Ballestra 1,5%
Gala Sysmtems Inc. 1,4 %
Siemens Zrt. 14 %
Osszesen 32,1%

A Kibocsatd TOP 10 széllitdja 2020-ban a teljes anyagjelleg(i raforditasok 32,1%-at adta, melyek k&zott
a legnagyobb részaranyt a cégesoporton beliili tagvallalatok képviselték 18,9%-kal.

A Kibocsatd kell6en diverzifikdlt beszallitdi portfolidval rendelkezik, a tevékenységéhez sziitkséges
alapanyagokat tobb (30+) forrasbdl szerzi be.

8. AKIBOCSATO ES A GARANTGROK UZLETI STRATEGIAJA

A KESZ Csoport célja, hogy fiiggetlen magyar nagyvéllalatként meghatdrozé nemzetkozi szerepldvé
valjon a kbzép-kelet-eurépai régidban, és hatarokon ativelGen képviselje véllalati értékeit.

A KESZ Csoport novekedési stratégidja folyamatos fejlesztések mellett, az arbevétel, EBIT és EBITDA
novelését tlizte ki célul. Ennek értelmében 2024-ben a KESZ Csoport 190 millidrd Ft-os konszolidalt
drbevételt, a 9,8 millidrd forintos EBIT-et és 13,4 milliard forintos EBITDA dsszeget tervez.

Agazati izleti stratégiak:
Generilkivitelezés

e Piaci lizletszerzés az alabbi szektorokban: lakasépités, térbeton, mélyépités, szerviz teriilet.

¢ Eredményesség ndvelése a miikodési hatékonysdg és beszerzési tevékenység javitasan
keresztiil.

o Digitalizacios tdrekvések tényleges megvaldsitdsa a digitdlis dokumentdcié, BIM
implementacid, eszkézmenedzsment és robotika segitségével.

Acélszerkezet gyartas

* Hatékonysagi projekt eredményeinek alkalmazésa a mindennapi m(ikodés soran.,

» Célpiacok és kivalasztott terméktipusok piacanak fejlesztése, képességek megteremtésével,
tébb labon allas sajat termékkel.

e Fokuszban a termékfejlesztés.
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Epiiletszerkezeti megoldasok

Megjelenés, projekiszerzés nemzetkdzi piacokon (DACH, azaz Németorszag, Ausztria, Svajc
tovabha a skandinav orszagok); termékértékesités erdsitése.

Piacvezetd és top poziciok megtartdasa/megszerzése az acélszerkezet szerelésben; homlokzati
szakkereskedelemben 2022-ig top3; homlokzat generdlként 2023-ig top3; landmark
projekteken keresztiil nemzetkdzi piacszerzés 2025-ig.

Villamosipari kivitelezés

IT infrastruktira, aktiv halézati munkak terén sikeres referencia projekt megvalgsitdsa, mely
biztositja a piaci belépést.
Ipari iranyitastechnika és tpari Technolégidk egylttmikddésével komplex kivitelezés olaj,

gydgyszer, vegyipari teriileteken.
Komplex villamos févallalkozasi munkdk elnyerése az agazati kompetenciak kihaszndldsaval.

ipari technolégidk

Gyartasi képesség és kapacitas kialakitdsa dgazatkozi egyiittmiikodésben az Acélszerkezet-
gydrtas dgazattal; EPC képesség megtartésa.

Referencia munkak elvégzése, célzott piaci megjelenés az alabbi piacokon: élelmiszeripar,
energetika, atomenergetika, gydgyszeripar.

Otthoni tlizvédelem, konyhai olték piacan piacszerzeés.

Tervezés

Uj piaci térnyerés a kijeldlt szegmensekben - generdl, szakdgi és koncepcid tervezd cégek,
gyarték, technolégiai cégek.

Cégcsoport szint(i hasznositds és tdmogatds: innovacios és BIM tervezési folyamatokban,
mérndki szoftverfejlesztés terilleteken.

Tervezési és terepi munkdk elnyerése a gazdasag élénkitésére elinditott munkdékbdl.

Vizépités

Uzletpolitikai &ttdrés elérése, a megfeleld projektmennyiség megszerzése, minimum 8
hénapos munkaellatottsag biztositasa.

Célpiacok: hidépités, kikbtdeépités, mederkotras, partfalépités/rekonstrukcio.

Eszkdzfejlesztés ((sz0 platform) pdlyazati forras felhasznalasaval.

KESZ International

Uzletszerzés, névekedés a pandémia miatt besziikiilt lehet§ségek kozott Romdnidban és
Ukrajnaban.

Tevékenységblvités Romanidban, gyar rekonstrukcié Ukrajhdban pélyazati forrasok
bevonasaval.

Oroszorszagi tevékenység stratégiai Gjragondolasa.

Fokozott vallalkozadsi tevékenység és maganszektor projektek hangsilyosabbd tétele

Szerbiahan, tevékenység bivitése.

Flottamenedzsment:

A KESZ Csoport igényeinek kiszolgdlasa mellett a gépjarm{i Uzemeltetés koltségeinek
optimalizalasa.
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Célterilet a prémium markak disztribatori haldzata.
Az értékesitési kapcsolatok fejlesztése.

Ingatlanmenedzsment

Ingatlaniizemeltetés hatékonysaganak javitdsa, miikddés egyszeriisitése; ingatlanfejlesztés
erdsitése.

Vagyongazddlkodas, hasznot nem termeld ingatlanok cseréje/értéknovelése/fejlesztés.

Kulsé bevételt és eredményt biztositd, kozéptavon kifutdé ingatlanok poétlasa
ingatlanfejlesztésen keresztiil.

Szallashely és vendéglatas

Four Points by Sheraton (KESZ Hotel és Konferencia Kft.): Vidéken egyediil jelen lévé
nemzetkdzi brand, kiemelt hangsulyt forditva a biztonsagra.

Ginkgo (Ginkgo Kft.): Szolgaltatas/funkcié bévitése (egészségturizmus);, kulfoldi
sportegyesiiletek felé direkt megkeresés és ériékesités.

Hotel Soleil, Bistorant (Yourhotel Kft.): Kiszallitasi kapacitds és hatékonysag névelése, gyorsabb
kiszolgalas, a min&ség megtartdsa és fejlesztése.

Kézponti szolgaltatiasok

Szolgaltatasok mérhetdségének biztositasa, automatizdlas, digitalizacid szintjének fokozasén
keresztill a hatékonysag ndvelése.

Energetika

Organikus ndvekedés (itjan a gdzmotoros lizletag (kogeneracios kiserém( vagy CHP) névelése.
A megujuld energia portfolié jelentds novelése, elsGsorban fotovoltanikus projektek
megvalositasaval, ill. akvizicio atjan.

A virtualis erém(i {VPP) rendszer tovabb fejlesztése, smart megoldasok kialakitasa.

2021-ben energia tandcsadasi lizletag elinditasa.

2023-ig az elsé energiatarolds projekt megvaldsitasa.

Y
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9. PENZUGYI ELEMZES A KIBOCSATO 2020. EVI KONSZOLIDALT ES A
GARANTOROK 2020. EVI VEGLEGES BESZAMOLOJA ALAPJAN KIEGESZITVE A
2021. MASODIK NEGYEDEVES BESZAMOLOADATOKKAL

KESZ Holding Zrt. konszoliddlt fébb pénziigyi adatoi {2020, 2021.06.30. ezer Ft)

Belféidi értékesités nettod drbevétele : 111981 399 67 469 745

Export értékesités nettd drbevétele 5234753 2566297
Ertékesités nettd arbevétele 117 216 152 70036 042
EBIT 5220226 5335 690
EBITDA 8119 906 6851492
Adézott eredmeény 4327 655 3631796
Mérlegfédsszeg 127 133 018 144 406 359
Befektetett eszkbzok 47 426 592 47 429 553
Sajat téke 31 109 500 33 250 797
Hosszu lejaratu kotelezettségek 16 979 905 39553 860
Révid lejarat kotelezettségek 46 241 471 44 150 133

Az Ertékesités nettd arbevétele meghaladta a 70 millidrd forintot, ami az el6zd év hasonlé idészakanak
125%-a. Az Uzemi tevékenység eredménye meghaladja a 2020.év végi dsszeget. Az Ad6zés el6tti
eredmény eléria 2020. év végi eredmény 84%-at.

KESZ Holding Zrt. konszoliddlt nyereségesség mutatdi (2020; 2021.06.30.)

Erték {%)
{ 2020.12.31 2021.06.30
EBITDA margin 6,93% 7,62%
Arbevétel-aranyos nyereség 3,69% 5,19%
ROE (Sajattéke-aranyos nyereség) 13,91% 10,92%
ROA (Eszk&zaranyos nyereség) 3,40% 2,51%

o Jévedelmezdség: A Kibocsaté jovedelmezdséget mérd mutatdszamainak értéke kdzel a duplajara
novekedtek 2020-ban a 2019-es értékhez (ROE: 5,97%; ROA: 1,75%) viszonyitva, mely kedvez§
miikddési jbvedelmezfséget, valamint tékemegtériilést és eszkdzhatékonysagot mutat.

Atlagos fizetési idGk (2020, nap)

2020
Atlagos vevdi fizetési idd

Belfsldi és export 53
Atlagos szallitéi fizetési idé
Atlagos szallitdi fizetési ids

48

o Atlagos vevéi fizetési idé: Az atlagos vevdi fizetési idd (vevSallomany / (1+AFA) / nett6 arbevétel
* 365} kbzepes értéke kbzepesen erds alkupoziciot mutat a 2020.12.31-i atlapot szerint.
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o Atlagos szillitéi fizetési id6: Az &tlagos szallitéi fizetési id6 (szallitéallomany / (1+AFA) /

anyagjellegii raforditasok ¥ 365) értéke alacsonyabb értéket mutat, mint a vevdi fizetési idg, értéke
szintén erds alkupoziciét feltételez a vallalat szdmara a 2020.12.31-i allapot szerint.

A Kibocsatd vezetésének elemzése a tarsasag elmult egy évének pénziigyi helyzetérél és a mitkodés
eredményérdl:

A Kibocsdto és konszolidalt lednyvallalatainak miikodése a 2020-as (zleti év soran mind volumenében
mind eredményességében javult melyet mutat a 20Mrd HUF-os konszolidalt drbevétel névekmény és
a 2%-0s EBITDA margin pozitiv irdnyu valtozasa is. A KESZ Csoport tagjai szamos nagyvolumenti projekt
megvalositasan dolgoztak a 2020-as év soran is, melyek a jelzett arbevétel és eredményesség
adatokban is megnyilvanulnak. A teljesség igénye nélkiil a KESZ Csoport legnagyobb projektjei:
Hungexpo revitalizacioja, KFK Irodahdz, Pillar Irodahaz, GCO Irodahdz, Glencore névényolajfinomitd,
SK Innovation projektek, kecskeméti NATO repiilGtér. A KESZ Csoport a COVID-19 pandémia ellenére
sikeresen folytatta vdllalkozasi tevékenységét, nivelte arbevételét. A virushelyzet kezelése érdekében
pandémias munkacsoportot hozott létre, kollégdi szamara biztositotta a tavoli munkavégzés
lehetdségét, védéfelszereléseket biztositott a kollégak részére, rendszeres egyeztetéseket tartott a
pénzigyi, kévetelésbiztositoi és egyéb szakmai partnereivel a kdlcsénds informaciocsere és tdmogatas
szellemében.

A Kibocsdto konszolidalt arbevétel a 2019-es 97Mrd HUF- rél 2020-ban 117Mrd HUF-ra nétt, mely 20%-
os névekedes. Emellett anyagjellegli raforditasai 10%-kal, mig személyi jellegli raforditasai 15%-kal
ndttek, melynek eredményeképpen az iizemi tevékenységének eredménye kétszeresére nétt az elmilt
évben. A Kibocsatd pénziigyi m(iveleteinek eredménye szintén javulé trendet mutatott, melynek
készdnhetden mind az addzas el§tti eredménye, mind addzott eredménye kdzel két és félszerese lett
a 2019-es év eredményének.

A Kibocsaté konszolidalt beszémoldja alapjén a befektetett eszkdzok kdzott 4Mrd HUF-al nétt a
mdiszaki berendezések, gépek és jarm(ivek értéke, mely a KESZ Csoport termeld cégeinek géppark
fejlesztésének és gépjarmiiflottdjanak novekedésének eredménye.

Forgdeszkdzei kdzott csdkkent a befejezetlen termelések értéke, melynek elsddleges oka a szamviteli
torvény valtozdsa és ennek az épitSipari kivitelezd cégek kényvitelére gyakorolt hatdsa. A valtozas okdn
jelentdsen vdltoztak a készletek (azon bell is leginkabb a Befejezetlen termelés és félkész termékek),

az aktiv és passziv idGbeli elhataroldsok, valamint a Sajat termelésii készletek dllomanyvaltozasa sorok
egyenlegei.

A KESZ Csoport az NKP forras felhasznaldsat megalapozé Uzleti tervében is szamos akvizicios és
beruhazasi jellegii célt jeléit meg, melyek részben sajit, részben a kbtvény programbd! szdrmazo,
részben pélyazati, valamint egyéb hitelintézeti forrasbol valésul meg. Az utébbi idGszakban a KESZ
Csoport a kulféldi tevékenysége fejlesztéséhez harom palydzaton is elnyert 50%-os tamogatasi
intenzitasd forrast, mellyel a szerbiai, romaniai és ukrajnai lednyvallalatok gazdasagi tevékenységét
célzott fejleszteni. A KESZ Csoport ingatlanfejlesztési teriletének kollégdi szdmos befektetési
lehet&séget vizsgalnak, melyek eldkészitettségifkésziiltségi foka eltérd. Jelenleg a kivitelezés részérdl
atadas alatt all egy 30 lakdsos sajat fejlesztésii lakohaz, el6készités alatt dll a 2017-ben dtadott romaniai
irodahdz projektiink masodik (teme, tervekkel rendelkezik egy szegedi K+F inkubdtorkdzpont
fejlesztése. Akvizicios tevékenység szempontjdbél lényeges informdcid, hogy a Kibocsato elbzetes
kételezettségvailalasi nyilatkozatot tett a Budapesti Ertékt8zsdén jegyzett Megakran Nyrt. kisebbségi
részvénycsomagjanak megszerzése érdekében. Tobb KESZ Csoporton kiviili megrendeld részére is é16
ajanlattal rendelkezik a csoport logisztikai csarnokok és bemutato szalonok fejlesztésére és hossza tavu
iizemeltetésére.
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A fentiekben bemutatottak szerint a KESZ Csoport épitSipari iizleti tevékenységébdl szarmazéd
eredmény mellett, a 2021-es évben a KESZ Csoport értékesitette, illetve értékesiteni késziil tébb
hosszu tavu befektését is, mely kamoly forrdsbevonast eredményez és eredményezhet az év hatralévs
részében. A Kibocsaté mindemellett sikeres kitvénykibocsatast hajtott végre 2021.06.15.-én, melybél
tovabbi 22Mrd HUF forrés bevondsa valdsult meg az idei évben. A KESZ Csoport a kétvény, mint
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir mellett rovid- és hosszi lejaratu kolcséndkkel is rendelkezik
részben beruhézasi hitelek, részben kivitelezési projektek forgdeszkézhitele, valamint dltalanos
forgdeszktz finanszirozds céljabdl Iétrejott folydszamlahitelek formajaban. A rovid és hosszd tévu
kdlcsondk mértékét a konszolidalt beszamolé tartalmazza.

A Garanldrok fébb pénziigyi adatai (2020, 2021.06.30. - ezer Ft)

Erték (ezer Ft)

KESZ Epits Zrt__ KESZ Ipari Gyarto Kft. MATECH Kft
3102021.06/30 2020112131 202110630/ 202011231 2021.(

=i Tt

BEIfOIdI ertekeSItes netto arbevetele b1 392 628 39305984 11300105 6034607 5501454 5 473 097

Export értékesités netto drbevétele 1288 144 332644 1372942 980 871 0 0
Ertékesités nettd arbevétele 62680772 39638628 12673047 7015478 5501454 5473097
EBIT 1848566 2346773  -100664 349 585 329378 306 809
EBITDA 1864786 2359586 124 459 462 644 338 449 311123
Addzott eredmény 1862763 2050472  -243896 132 281 281928 309 610

R S e e R e T TR R T TR e ARy
Meérlegfdosszeg 44116507 41416294 10699152 12876582 6393557 6922196
Befektetett eszkdzik 987 283 974106 2134843 2251471 26178 39 668
Sajat téke 6703112 7253177 1385871 1518152 759 213 768 823
Hosszu lejdrata kotelezettségek 1719275 2341910 480 230 467 092 128943 0

Révid lejarati kdtelezettségek 23722804 17970210 8107002 9861657 5212357 3284911

e Jovedelmezdség:

A Garantbrik nyereségessége (2020, 2021.06.30. - %)

Ertek (%)
KESZ Epitd Zrt. KESZ Ipari Gyarto Kft. MATECH Kft,
_ _ 202011231 2021.06:30' 2020.12'31 2021.06:30 2020.12:31 2021.06:30/
EBITDA margln 2,975% 5,953% 0,982% 6,595% 6,152% 5,685%
Arbevetel-aranycs nyereseg 2 972% 5,173% -1,925% 1,886% 5,125%
ROE {Sajattdke-ardnyos nyereség) 27,790% 28,270%  -17,599% 8,713% 37,134% 40,271%
ROA (Eszkdzaranyos nyereség) 4,222% 4,951% -2,280% 1,027% 4,410% 4,473%
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10. TARSASAGIRANYITAS

Kibocsato - FelelGs személyek, Menedzsment:

Vezérigazgato

Vida Tamds (vezérigazgat6): 2011-ben csatlakozott a KESZ Csoporthoz. A Pénziigyi és Szamviteli
Féiskolan szerzett kozgazddsz végzettséget. Feladatai kizé tartozik a KESZ Csoport miikddésének
feliigyelete és iranyitasa, valamint a szervezeti-m(ikédési rendjének szabalyozasa. Targyaloképes angol
és német nyelvtudassal rendelkezik.

A Vezérigazgatd ellen az elmdlt 3 évben semmilyen, a szakmai tevékenységével kapcsolatos eljaras
nem folyt.

Menedzsment Board tagok:

Bar6csi Robert (Epiletszerkezeti Megoldasok agazatvezetS): 2007-ben csatlakozott a KESZ
Csoporthoz. A Budapesti Miiszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetemen, valamint parhuzamos képzés
keretében a parizsi Ecole Nationale des Ponts et Chaussées-n épitdmérndk, valamint az EFEB Oktatasi
Kdzpontban felelds m(iszaki vezetd és m(iszaki ellenér végzettséget szerzett. Feladatai kdzé tartozik az
Epiitetszerkezeti Megoldasok agazat vezetése, illetve a KESZ Metaltech Kft. ligyvezetdi feladatainak
ellatasa, beleértve a teljeskdr(i operativ és szakmai irdnyitdst. Francia felséfokd, angol és német
kdzépfokd nyelvtuddssal rendelkezik.

Bobek Erné (Ingatlanmenedzsment dgazatvezet§): 2016-ban csatlakozott a KESZ Csoporthoz.
Budapesti és bécsi kbzgazdasagi tanulmanyait kdvetden az Edtvis Lordnd Tudomanyegyetemen jogi
szakoklevelet, valamint a Budapesti Corvinus Egyetemen ingatlan-menedzser specialista végzettséget
szerzett.

Az Ingatlanmenedzsment agazatot irdnyitja, tovabba Uzletfejlesztési (M&A) feladatokat lat el. Angol,
német és orosz felsGfoki nyelvtuddssal rendelkezik.

Dr. Marton Pal (Jogi igazgatd): 2011-ben csatlakozott a KESZ Csoporthoz. A Pécsi Tudomanyegyetemen
jogasz, valamint a Szegedi Tudomanyegyetemen jogdsz-kdzgazdasz végzettséget szerzett. Feladatai
kozé tartozik a KESZ Csoport valamennyi térsasdganak aitaldnos jogi képviselete, tovabbéd a Jogi
Igazgatdsag irdnyitdsa. Angol felséfoku, német kizépfok( és orosz alapfoki nyelvtudassal rendelkezik.

Kelemen Csaba (Generalkivitelezési és Tervezési dgazatvezetd): Kelemen Csaba 2001-ben csatlakozott
a KESZ Csoporthoz. A Budapesti M(iszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetemen épitészmérndk, valamint
az Ybl Mikids Miszaki Féiskolan telepiilésmérntk végzettséget szerzett. Feladatai kdzé tartozik a
Generalkivitelezési és a Tervezési agazat iranyitdsa.

Malomsoky Jozsef (Ertékesitési és stratégiai vezérigazgatd helyettes): 1998-ban csatlakozott a KESZ
Csoporthoz. A Budapesti M{szaki Egyetemen szerzett épitémérndki végzettséget, valamint a Colorado
State University Fort Collins-on, kérnyezetmérnoki végzettséget. Feladatai kbzé tartozik a vallalkozasi
tevékenység Cégcsoport szintii 8sszefogasa, tovabbd a KESZ Csoport stratégiai értékesitési részlegének
vezetése. Angol és német kdzépfokd nyelvtudassal rendelkezik.

Moisko Janos (gazdasdgi vezérigazgatd-helyettes): 2002-ben csatlakozott a KESZ Csoporthoz. A
Szegedi Tudomanyegyetem Gazdasagtudomanyi Karan szerzett kdzgazdasz diploméat. Feladatai kdzé
tartozik a KESZ Csoport teljeskorii gazdaséagi vezetése, tovabba az Uzleti terilletek gazdasagi vezetdinek
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iranyitasa, konszern kontrolling, Treasury, kdzponti beszerzés és a logisztika teriileteinek feliigyelete.
Angol és német kdzépfokl nyelvtuddssal rendelkezik.

Perzse Gydrgyi (operativ vezérigazgaté-helyettes): 2008-ban csatlakozott a KESZ Csoporthoz. A
Pénziigyi és Szamviteli Féiskoldn kézgazdasagi, valamint az Ebtvos Lorand Tudomdényegyetem Jogi
Tovabbképzd Intézetében jogi szakokleveles kozgazdasz végzettséget szerzett. Feladatai kizé tartozik
a Kézponti Szolgaltatésok és a Flottamenedzsment Uzletdgak irdnyitasa és a KESZ Csoport miikddési
infrastruktiarajanak, keretrendszerének kialakitasa, izemeltetése.

Saray Zoltdn (KESZ Epité Zrt. igazgatosagi tag): Saray Zoltan 1998-ban csatlakozott a KESZ Csoporthoz. A
Ybl Miklés M(szaki Féiskoldn szerzett épit6mérndk végzettséget. Feladatai kozé tartozik a KESZ Epit6 Zrt.
igazgatdsagi tagi feladatainak ellatdsa. Angol kozépfokd és német alapfokil nyelvtudassal rendelkezik.

Szalados Liszlé (mszaki vezérigazgato-helyettes): Szalados Laszl6 1996-ban csatlakozott a KESZ
Csoporthoz. A Pollack Mihaly Miiszaki FGiskolan szerzett épitészmérndk végzetiséget. Feladatai kozé
tartozik a KESZ Csoport generalkivitelezés, villamosiparikivitelezés, ipari technolégidk, acélszerkezet
gyarids, szakipari gyartas és kivitelezés, tervezés, vizépités teriileteinek, valamint a mérndki
tevékenységének feliigyeiete. Angol felséfoku és német kiézépfoku nyelvtuddssal rendelkezik.

A Menedzsment Board tagjai ellen az elmdlt 3 évben semmilyen, a szakmai tevékenységével
kapcsolatos eljards nem folyt.

Garantdrok - Felelgs személyek, menedzsment:

KESZ Epit6 Zrt.: lgazgatdsdg:

¢ Kelemen Csaba (az igazgat6sag elndke)
2001-ben csatlakozott a KESZ Csoporthoz. A Budapesti M(iszaki és Gazdasdgtudomdnyi Egyetemen
épitészmérndk, valamint az Ybl Miklds Mlszaki FSiskoldn telepiilésmérndk végzettséget szerzett.
Feladatai kozé tartozik a Generdlkivitelezési és a Tervezési agazat iranyitasa, valamint a KESZ
Csoport zdszléshajéjaként miikdds KESZ Epits Zrt. igazgatdsagdnak elnki feladatainak ellatasa.

e Saray Zoltan (igazgatdsagi tag): Sdray Zoltan 1998-ban csatlakozott a cégcsoporthoz. A Ybl Miklés
M(iszaki Féiskoldn szerzett épitémérmdk végzettséget. A KESZ Epitd Zrt. igazgatosagénak tagja.
Angol kdzépfokd és német alapfoku nyelvtudassal rendelkezik.

e Dr. Marton P&l (igazgatdsagi tag): 2011-ben csatlakozott a KESZ Csoporthoz. A Pécsi
Tudomanyegyetemen jogdsz, valamint a Szegedi Tudomdnyegyetemen jogdsz-kzgazdasz
végzettséget szerzett. Feladatai kizé tartozik a KESZ Csoport valamennyi tarsasagénak altalanos
jogi képviselete, tovabba a logi Igazgatdsag iranyitasa. Angol felséfoku, német kdzépfokl és orosz
alapfoku nyelvtuddssal rendelkezik. A KESZ Epité Zrt. igazgatosaganak tagja.

e Tapai Arpad (igazgat6ségi tag): 2008-ban csatlakozott a KESZ Csoporthoz. A Budapesti M(iszaki és
Gazdasagtudomanyi Egyetemen okleveles épitémérndk, illetve nuklearis épitmények mérndk
szakirdnyon szerzett felséfok( végzettséget. Angol felséfokaq, illetve német alapfoki nyelvtudassal
rendelkezik. A KESZ Epit6 Zrt. igazgatosaganak tagja.

KESZ Ipari Gyarté Kft.:

e Honti Ferenc: (acélszerkezet gydrtasi Uzletagban, KESZ Ipari Gyarto Kft. iigyvezet&je): 2019-ben
csatlakozott a KESZ Csoporthoz, ahol kezdetben a KESZ Ipari Gyarté Kft. miiszaki igazgatdja volt,
majd 2020 maéjusdtol lgyvezetd igazgatoként tevékenykedik. Kozel 30 éves tapasztalattal
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rendelkezik az acélszerkezet-gydrtasi teriileten, ahol technolégusi poziciébdl indulva
Magyarorszag legjelentésebb acélszerkezet-gyartd cégeinek vezérigazgaté-helyettesi feladatait
latta el. Tanulmanyait a Miskolci Egyetem Dunadjvarosi Fdiskolai Kardn végezte, ahol
fémszerkezetgydrté mérnoki és hegesztd szakmeérndki végzettséget szerzett. Angol nyelvtudassal
rendelkezik.

Matech Magyar Technoldgiai Kft.:

Kérolyi Andrés: (Ipari technologidk agazatvezets, Matech Magyar Technoldgiai Kft. ligyvezetd)
Kérolyi Andrds 2012 éta a KESZ Csoport munkavillaléja, ahol kezdetben a MATECH Magyar
mint 20 éves szakmai tapasztalattal rendelkezik az ipari technolégidk teriiletén, melyet tobb
meghatdrozé magyar és nemzetkozi cég munkavallalojaként szerzett, mikdzben 15 éves vezetdi
tapasztalatra is szert tett szakmai munkdja mellett. Tanulmanyait a Budapesti MUiszaki Egyetemen
és a Budapesti Kézgazdasagi és Allamigazgatasi Egyetemen végezte, ahol okleveles gépészmérnoki
és mérndk-kidzgazdasz diplomakat szerzett. Angol és alapfokd német nyelvtudassal rendelkezik.
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11. A KIBOCSATO ES A GARANTOROK TULAJIDONOS! SZERKEZETE

A KESZ csoport felépitése és tulajdonosi STERKEZETE

Consolidated Companies free from Not consolidated
companies consolidation . companies
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A KESZ Holding Zrt. részesedései

A KESZ Holding Zrl. részesedese: [2022.01.20.)

A KESZ Holding Zrt. részesedese (2022.01.20,)

(Cégney

KESZ Epmo 2. 484000 0001 10000 IMMO DERARI KR 02000 HUF 10000%
KESZ iparl Gydrid Kit 370 380 000 HUF 100.00% Uphaly trmmo Kt 30 000 000 HUF 100 00%
xTECHKﬂ. 250 500 00O HUF 100.00% HE Lakdhiicezid KL 3000 @00 HUF 10000%
7] Knt 9100 000 HUF 100.00%
(ngatian EDUPARK Nongrofl K1t 3000 MO HUF 7500%
SZENT ADORJANKR. 300 000 000 HUF 100.00%
Youthctel Menagement KN 3000 00 HUF 100 0%
MA-HARD KL 3000 000 HUF 100.00% ot oF 5000
Kineto 3.000 000 H 00%
3P Savaria KR 25 000 000 HUF 100 00%
oy I #0000 000 HUF 100.00% 1ON Sysierme K 4000 000 HUF 100 00%
KESZBGOKL 13 080 000 HUE 10000% PROVIMKR 50000800  HUF 100 00%
KESZ Howl K. 195000000 HUF 10000% oy Goin J00mO - HUF o000%
MEBE Alfa Kit 2560050000  HUF 100 00% EumChipe KN {.a. 3000 C00 HUF 1500%
Magyar Hil Zit 50 000 000 HUF $8.00% Assigl-Trond HS Kit 8 000 00 HUF 2800%
Tiszapark Kit B 270 000 HUF 100.00% Helimvest-Hallo KL 1 356 510 000 HUF [ 17%
ECnet Magyaorsig Kit 100 000 00 HUF 1937% 1Q Kecshomét KT 41000000  HUF 312%
KESZ invest KL 3000 000 HUF 100.00% KESZ Capital Befekisibal Zrt § 200 00 HUF 100 00%

AHKESZ Holding 2r1 ceszesndase (2022.01.20) A KESZ Holding Zrl. reszzsedései {2022 01.20)

Thlmdonosi

zEt ok " 1] Jogyzott toko

1047 OR000s

PARATUS Estates KL 3000 000 HUF 24.00% D-Viiamin Pluez KRt 3 000 000 HUF 4667%

Ventor Kt 12 000 000 HUF 24.00% KPI informatike Kit 3000000  HUF 51 00%
KESZ Cortaulting KL 31 750 000 HUF 7700% VDILOG KRt 3100000  HUF 19.681%
HEXA Senga Rabatics Kft © 060 000 HUF 50.00% Glnkga Hotl és M. Kt AT4000000  HUF 24.00%
KESZ Metaiinch Kft. 10 000 000 HUF 7500% KESZ Intmaticnal d.o.0. {SRB) 5022012080 RSD 100 00%
PARATUS Energy KiL 3000 000 HUF 51.00% KESZ Enginsering d.0.0. Beoprad 12 000 RSD 100 00%
KESZd.0.0 Beograd 6624 041, RSD 100.00% KESZLLC (2) 10 000 RUB 10.00%
KESZLLC (RU) 2000 000 RUB 100 00% KESZ lpari Park ingetianhesznasitd Kit MT00000  HUF 100 00%
KESZ-UAHoiding LLC 20 204 763 UAH 8000% Gutenberg 25 Kit 3000000  HUF 100 00%
8.C.GATAS& GOSrl 5000 RON 100 00% KESZ imsmational KiL 51350000  HUF 100 00%
Buizbach Hungia Kit 3000 000 HUF 2000% ConStee] Saktions KRt 6000000  HUF 23150%
S. C. Haxagon Ofices SR.L 45 000 RON 8020% Magywr bek K. Sz. KL 3000000  HUF 100.00%
KESZ Deutrchiand Grbh. 25 000 EUR 100.00% KESZ Caopon MRP 5000000 HUF 100 00%
KESZ Hochbau Deutschiand GmbH 25 000 EUR 100 00% MEGAKRAN Nyt 970263000 HUF 19.28%
$.C. KESZ Constructi Romanis S.R1. 18 000 RON 50.50% KESZ investment Romania SR L 16000 RON 100 00%
DEPLEPNVESTKR 18620 000 HUF 096174% mm Aguzat Kipathiapont 5100000  HUF 3333%
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12. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGYI HELYZETERE ES
EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

Eredménykimutatas

KESZ Holding ZRt. konszoliddit eredménykimutatds (2016-2021.06.30., ezer Ft)

Eredménykimutatds

{adatok ezer Ft) 2016 2017 2018 2019 2020 2021.06.30
Belfoldi értékesités nettd drbevétele 50519 584 56 631 133 79772179 89 640 793 111981 399 67 469 745
Export értékesitds nettd drbevétele 23853 049 18 394 189 8343090 7550132 5234753 2 566 297

Ertékesités netto drbevétele 74372633 75025 322 88121269 97 190 925 117 216 152 70 036 042

Aktivlt sajét teljesitmények értéke 2906399 -325 649 -53373 2415309 -2 855090 501728

Egyéb bevételek 914522 5109 289 5 460 688 5183 685 5870863 1458 851
Anyagkiliség 17082702 14 131 805 18162651 22303739 26030128 14 483 164
lgénybe vett szolgaltatasok értéke 47560 247 46 566 455 53256 833 58 243313 61527303 38220131
Egyéb szolgaltatdsok értéke 1533 687 731374 675 796 774104 1041816 523320
ELABE 213 060 614 822 1433737 707 706 2210818 1482 196
Eladott (kzvetitett) szolgaltatasok értéke 1324 796 1109 108 931894 1566039 1672895 830 168

Anyagjelleg(i raforditdsok 67 714 492 63 253 564 74 460911 83594911 92432 960 55588979
Bérkéltség 3353899 4345527 5735858 8011060 9533411 5301158
Személyi jelleg egyéb kifizetések 411602 504 008 692949 543 160 4304392 249632
Bérjdrulékok 906 481 1063 115 1241578 1623142 1664 858 838126

Személyi jelleg riforditdsok 4671982 5012 650 7670385 10177 362 11 688 761 6388916

Ertékesokkenési leirds 1436 106 1428 694 1762697 2332477 23899 680 1515 802

Egyéb réforditasok 1743823 4 884 454 6747033 6228294 7940298 3167 234
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 2627 151 4329600 2 887 558 2456875 5220226 5335 690

PENZOGYI MUVELETEK EREDMENYE 510479 -978 036 523103 412 385 178 412 -1 086 437
ADGZAS ELGTTI EREDMENY 2146 672 3351 564 2364 455 2044 490 5041 814 4249153
Adfizetési kitelezattség 176 334 330089 322853 434535 714159 617 457
ADOZOTT EREDMENY 1840338 3021475 2041602 1609 955 4327 655 3631796

Az Ertékesités nettd drbevétele meghaladta a 70 millidrd forintot, ami az el8z8 év hasonld iddszakanak
125%-a. Az Uzemi tevékenység eredménye meghaladja a 2020.év végi 6sszeget. Az Adbzds elbtti
eredmény eléri a 2020. év végi eredmény 84%-4t.

A kiilsé tagok eredményrészesedését is figyelembe véve a 2021.06.30-i Korrigalt addzott eredmény
eléri a 2020.évi eredmény 73%-at.



Jovedelmezdség

Jovedelmez@ségi mutaték alakuldsa (2016-2020, %)
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s Adoézott eredmény / Arbevétel: A Kibocsato elmult 5 évének addzott eredményének az ardnya az
arbevételhez viszonyitva stabil és kiszamithatd képet mutatott.

e ROE és ROA: A Kibocsato elmiilt 6t évének jovedelmezdségi mutatészamaiban a 2018-as évben
csOkkenés figyelhet meg, ami féleg az épitSipari eszkbzbk és szolgdltatdsok &rdanak az
emelkedésének volt betudhatd. A ndvekvd 4rakra és kiadasokra a KESZ csoport a mar meglévé és
leszerzGdtetett projektek esetében nem tudta érvényesiteni az arkllonbozetet, viszont
megfigyelhetd, hogy a 2020-as évben a sajat téke ardnyos nyereség mar 14 % kériil mozgott.

Mérleg
Mérleg — eszkdzok

KESZ Holding ZRt. konszoliddit mérleqg - eszkozék (2016-2021.06.30., ezer Ft)

Mérleg - Eszkdzdk

(adatok ezer Ft) 2016 2017 2018 2019 2020 2021.06.30
BEFEKTETETT ESZKOZOK 27569118 31 568 356 33 638 552 39140181 47 426 552 47 425553
Immateridlis javak 406 933 389 651 407 814 1061703 1165192 1145401
Targyi eszkozok 21163243 24 863 481 27 461 392 31694 818 37 888 927 37 753 602

Ingatlanok 17 813 257 17 989 550 20131093 24 BB 732 25471 B76 24 966 916
M (iszaki gépek, berendezések 2 609 258 4950 583 4118 277 5537965 9773107 9508 022
Egyéb gépek, berendezések 428 147 391 624 452 361 1182168 1343 469 1288 470
Tenyészdllatok 269 905 758 1759 1437 2101
Beruhdzasok, feldjitdsok 282 489 440 402 2746964 90 740 1292454 1497 486
Befektetett pénziigyi eszhézok 5998 942 6 315 824 5819 346 6 383 660 8372473 8 530 550
FORGOESZKOZOK 37 474 006 39 437 150 39 800 638 50857 644 59 469 521 82874 314
Készletek 4649479 5114 239 5797 803 8429474 3700934 4264 287
Kovetelések 25 534 897 26 731571 27624 740 35 016 680 42 358 357 39123 509

Kovetelések aruszdllitasbdl és ) 100083 12062481 9559201 18940670 21525758 11614153

szolgéltatdsbol {vevlk}
Ertékpapirok 226 719 83 259 387 158 262 017 570 404 563 781
Pénzeszkizik 7062911 7 508 081 5990937 7249473 12839826 38922737
AKTIV IDOBEL) ELHATAROLASOK 1985 264 1644512 2470931 1836359 20296 905 14 102/ 492

ESZKOZOK OSSZESEN 67 028 388 726850618 75 960 121 91934184 127193018 144 406 359

A Befektetett eszkdzdk értéke a 2020.év végi allapotot titkrozi. A Forgoeszkozokdn belil a Készletek
15%-kal névekedtek, a Kévetelések mintegy 8%-kal cs6kkentek az el6zd év végi dlloményhoz képest. A
Pénzeszkdzok Osszege elsGsorban 2021.06.15-i Novekedési Kotvényprogram kibocsatdsanak 22,3
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milliard forintos &sszegével ndvekszik. Az Aktiv idébeli elhatarolasok Gsszege mintegy 6 millidrd
forinttal csokkent az év végéhez képest.
Likviditas
Likviditds és pénzhdnyad alakuldsa (2016-2020)

2015 2017 2018 2019 2020
Likviditasi rata 1,36 1,40 1,51 1,30 1,29
Pénzhanyad 0,26 0,27 0,23 0,19 0,28

o Likviditasi rdta: A likviditasi rata (forgdeszkdzok / rovid lejdratd kitelezettségek) kedvezd értéket
mutat. A 2020-as 1,29 -es érték megmutatja, hogy a Kibocsatd viszonylagos biztonsdggal képes
eleget tenni a rovid lejaratu kdtelezettségeinek Kibocsatad likviditasi helyzete stabil szintet ért el, a
likviditasi kockazat mértéke alacsony.

* Pénzhanyad mutatdé: A pénzhanyad mutaté (pénzeszkozok / rovid lejarati kotelezettségek)
tekintetében a Kibocsdto az elmult 5 évben dsszességében javuld teljesitményt mutatott és 2020-
ban a Kibocsatd pénzeszkdzeinek az aranya a révid lejaratu kotelezettségekhez képest kdzel 0,30-
as ertéket ért el.

Mérleg - forrasok

KESZ Holding ZRt. konszoliddit mérieg - forrdsok (2016-2021.06.30., ezer Ft)

Meérleg - Forras

|adatok ezer Ft) 2016 2017 2018 2019 2020 2021.06.30
SAJAT TOKE 12 897 956 20,154 293 26 1181286 26965 676 31 109 500 33 250797
legyiett toke 5198930 6198 930 6198 930 6 198 930 6198 930 6198 930
Téketartalék 0 0 0 8] 0 o}
Eredménytartalék 4710628 8 842 350 9098 667 9602949 9893 546 11 357 349
Lekotott tartalék 112 822 112 366 339204 439 069 449 161 440 041
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0 1]
Addzott eredmeny 1703304 2855 889 2159003 1630 846 4 067 277 29389018
CELTARTALEKOK 1304 605 809613 1246 384 1 476 855 3121117 3291 140
KOTELEZETTSEGEK 47 086 833 46 874 611 41174 732 54 397 598 64453 610 84927 482
Hitrasorolt kiite lezettségek 5940532 6852777 2 008 399 1156 659 1232224 11834389
Hosszi lejarata kotelezettségek 12552 316 11777 586 12 888 353 14 100 315 16 979 905 39 553 B60
Hossz0 lejératra kapott kblcsdnbk 8] 0 28 33 28 o]
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 9552 814 7 361 247 9115505 10 211 426 10 493 102 10 757 540
Egyéb hossz( lejrati kdtelezettségek 1586524 822952 3069432 3408 654 1633 169 1633 184
Rovid lejaratu kitelezettségek 27 593 985 28 244 248 26277980 39 140 624 46 241 471 44 190 133
Révid lejérat( kdlcsdndk 363 076 511271 502509 698 313 669 469 269 425
Rovid lejJaratu hitelek 3351673 3318002 3191224 5218441 4399952 1882 829

Kotelezettségek druszallitisbdl és

T .. 11734 986 11 958 342 10822 699 14 044 464 15 468 476 12 640986
szolgéltatasbol (szallitok)

Egyeb rovid lejaratll kitelezettségek 7 456 266 5090 004 5996 489 8 544 465 9261772 9951793
PASSZIiV IDOBELI ELHATAROLASOK 5738994 4812 101 7420719 9094 055 28508 791 22936 940
FORRASOK OSSZESEN 67 028 388 72 650 618 75960 121 91934184 127193018 144406 359

A Sajat téke ndvekedése 6,8% az el6z§ év végi Gsszeg bazisan. A Céltartalékok soran az év végi
allapothoz képest mintegy 5%-0s a ndvekedés. A Kotelezettségek ndvekedése 20,5 millidrd forint, ami
a kotvénykibocsdtads kdvetkezménye. A Rovid lejdratu kotelezettségek mintegy 4%-kal csdkkentek az
eldzé év végi hazishoz képest. A Passziv id6beli elhatdrolasok osszege 5,6 millidrd forinttal csékkent az
el6z8 év végi allapothoz képest. A Kibocsatd konszolidalt mérlegféosszege 17,2 milliard forinttal,
mintegy 3,5%-kal nétt az el6z6 évi 6sszeghez képest.



Tékeszerkezet

Tdkeszerkezet bsszetételére vonatkozo mutatdszamok alakuldsa (2016-2020, %)
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¢ Tokeeliatottsag: A tbkeellatottsag évrél-évre tapasztalhaté értéke (~30%) a tébbéves nyereséges
mitkddésnek és a Kibocsatd ndvekedése irdnt elkdtelezett tulajdonosi a kirnek tudhaté be. A
mutatd hossz( tavi viszonylag ndvekvé tendencidja kedvezéinek tekinthetd.

o Hitelhelyzet: A Kibocsdté finanszirozasi szerkezetében az idegen tdke sulya ugyan meghatarozo,
de ez féleg az ipar m(ikddésébdl és a magas értékkel bird projektek finanszirozasabél adédik. Az
elmult 5 évben csdkkend képet mutatott és 2020-ban koriilbelll 51 % kérill mozgott

Kiilsé finanszirozasi forrasok

A sajat t6ke 10%-at meghaladod értékre vonatkozo birdsagi, valasztottbirdsagi vagy egyéb hatosagi
{pl. Ado) eljarasok

A Kibocsatanak a jelen Informaciés Dokumentum lezdrasanak idépontjaban nincs tudomasa olyan, 6t
érinté birdsagi, valasztott birdsagi vagy egyéb hatdsagi eljarasrdl, amely a pénziigyi helyzetére vagy
jovedelmez@ségére varhatdan jelentds hatast gyakorolna.

Lényeges szerzddések

A Kibocsatonak nincs tudomdsa a szokdsos Uzleti tevékenységen kivill kotott olyan lényeges
szerzddésrdl, amely alapjan olyan kotelezettség terhelné, illetve olyan jogosultsdggal rendelkezne, ami
jelent&séggel bir abbdl a szempontbdl, hogy a Kibocsatd teljesiteni tudja a Kétvények tekintetében a
Befektetdkkel szembeni kdtelezettségeit, vagy ami jelentGséggel birna a Kibocsaté megitélése vagy a
Kotvények értékelése szempontjabol.
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13. A GARANTOROK ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGY! HELYZETERE ES
EREDMENYERE VONATKOZG PENZUGY) INFORMACIOK

Eredménykimutatds

KESZ Epité és Szerel6 Zrt, eredménykimutatds (2016-2021.06.30., ezer Ft)

Eredménykimutatds

(adatck ezer Ft) 2017 2018 2019 2021.06.30
Belfdldi értékesités nettd drbevétele 32729641 35745889 39731755 51300874 61392628 39305984
Export artékesités netto arbevétele 15250715 8529593 3720916 1167474 1288144 332644

Ertékesités nettd drbevétele 47980356 44275482 43452671 52468348 62680772 39638628

Aktivalt sajit teljesitmények értéke 1958 126 -962 300 -608 494 1148354 -1907 536 4}

Egyéb bevételek 245 270 917 865 1448 499 1951441 344 625 283 409
Anyagkoltség 12 386 027 9214372 5895232 6772796 6715477 41759529
Igénybe vett szolgdltatasok értéke 33755768 30711760 32824665 423743806 48635040 31508528
Egyéb szolgdltatdsok értéke 333724 277 889 314 334 366 683 436 879 196 254
ELABE 29 588 119 923 8292 106 518 14 927 360
Eladott {kdzvetitett) szolgaltatdsok értéks 27 217 131289 84 108 73959 110 361 72133

Anyagjellegl raforditiasok 46532324 40455233 39126631 49694762 55912684 35953204
Bérkoltség 1143062 1513825 1423 853 1651 255 2048 246 1110529
Személyi jellegli egyéb kifizetések 163 364 198 661 219 212 119 416 109 955 58 120
Bérjarulékok 345 844 388 606 331514 342 297 372 260 183 319

Személyi jellegi raforditasok 1652 270 2101092 g 1974579 2112968 2530561 1356 968

Ertékcsbkkendsi lefrds 60 395 57 748 32 469 26 087 16 220 12 813

Egyéb raforditdsok 693 337 776 311 1641 298 2193776 1 309 830 252 279

UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 1 245 426 840663 1517699 1540550 1848 566
PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE 125 627 99 284 22480 142 796 157 347 -296 301

ADOZAS ELGTTI EREDMENY 1371053 939947 1540179 1683346 2005913
Adofizetési kbtelezettség 169 912 108 112 173 839 137 013 143 150 0

ADOZOTT EREDMENY 1201141 831 835 1 366 340 1546 333 1862 763 2050472

Az Ertékesités nettd arbevétele kdzel 40 millidrd forint, ami az eléz6 év hasonlé id@szakédnak 128%-a.
Az Uzemi tevékenység eredménye a 2021 2. féléves adatok alapjan meghaladja a 2020.év végi

Osszeget. Az Addzds eldtti eredmény meghaladja a 2020. év végi eredményt, illetve az el6z& év hasonld
idGszakanak 112%-a.

Jovedelmezdség

Jovedelmezdségi mutatok alakuldsa (2016-2020, %)
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Mérleg
Meérleg — eszkdzbk

KESZ Epitéi és Szereld Zrt. mérleq - eszkdz6k (2016-2021.06.30., ezer Ft)

Merteg - Eszkdzok

(adatok ezer Ft) 2016 2017 2018 2019 2020 2021.06.30
BEFEKTETETT ESZKOZOK 2162372 2169313 1260300 940 877 987 283 974 106
Immaterialis javak €461 4767 3694 2 665 3703 4 381
Targyi eszkézbk 428 101 409 945 168 253 79 489 71 625 75 689

Ingatlanok 0 0 0 21201 19 595 19 392
Mdiszaki gépek, berendezések 183 282 87536 62 144 50522 39105 37 569
Egyéb gépek, berendezések 243 852 258 165 27 004 7 766 12 525 18 619
Tenyészdllatok 0 0 0 0 6 0
Beruhdzasok, feldjitasok 967 64 244 79 105 0 0 109
Befektetett pénziigyi eszkozdk 1727 810 1754 601 1 088 353 858 723 911 955 834 036
FORGOESZKOZOK 23835230 25036141 22717583 32947566 41762207 34422 347
Készletek 2373561 1369393 763 255 1908 036 395 197 0
Kavetelések 20434789 21415020 21072091 28640657 37564834 30856213

Kovetelések aruszallitdsbol és
szolgaltatasbol (vevik)
Ertékpapirok 0 0 0 0 0 0
Pénzeszkdzok 976 880 2251 728 882237 2398823 3802126 3566 134
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 176 826 802528 572 920 291841 1367017 6019841

7951513 6076920 29576214 B674727 13187586 4657853

ESZKOZOK OSSZESEN 26174428 28007982 24550803 34180284 44116507 41416294

A Befektetett eszkOzok értéke csupan 13%-kal marad el a 2020.év végi dllapothoz képest. A
Forgoeszkdzokon beliil a Kovetelések mintegy 18%-kal csokkentek az elfzé év végi dllomanyhoz
képest, készlete nincs a 2021.06.30-i dllapot szerint. Az Aktiv id6beli elhatdroldsok 6sszege tébb, mint
négyszeresével nitt az év végéhez képest, a novekedés mértéke alapvetden a 2020-as évi Sztv.
valtozasok eredménye.

Likviditas

Likviditds és pénzhanyad alakuldsa (2016-2020)

Likviditdsi rata 1,61 1,45 1,77 1,54 1,76
Pénzhanyad 0,07 o013 0,07 0,11 0,16

/4
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Meérleg - forrasok
KESZ Epité és Szereld Zrt. mérleg - forrdsok (2016-2021.06.30., ezer Ft)

Merleg - Forras

{adatok ezer Ft) 2016 2017 2018 2019 2020 2021.06.30
SAJAT TOKE 6 545 343 6 377 676 5994 016 6 040 349 6 703112 7 253 177
Jegyzett t6ke 464 00D 464 900 464 000 464 000 464 000 464 000
Tdketartalék 0 0 0 0 0 0
Eredménytartaiék 4 880 702 5081 841 4163676 4030016 4376349 4739112
Lekotott tartalék 0 0 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0 0
Addzott eredmeény 1201141 831 835 1366 340 1546 333 1862 763 2 050 065
CELTARTALEKQOK 165 131 114 163 201 185 220 380 400 341 236 132
KOTELEZETTSEGEK 16 357 799 19618108 14821912 23580499 25442079 20312120
Hétrasorolt ktelezettségek 0 0 0 0 0 0
Hosszi lejdratii kitelezettségek 1544 630 2336912 1995179 2173 750 1719275 2 341910
Hosszu lejaratra kapott kdlcsénok 0 0 0 0 0 0
Beruhdzisi és fejlesztési hitelek 4] 0 0 0 0 0
Egyeéb hosszu lejarati kitelezettségek 424958 1435655 1348679 1728956 1487951 1702180
Rovid lejaratd kitelezettségek 14813169 17281196 12826733 21415749 23722804 17970210
Révid lejarati kdlcsénok 70 75 0 4692 4 455 D
Révid lejarata hitelek 373228 603 667 385 812 1396 624 1438 156 730171

Kbtelezettségak druszillitashdl és

szolgaltatashol {szallitdk)

Egyéb rovid lejaraty kotelezettségek 4319243 2745396 2452508 2563618 32033001 4638496
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 3105655 1893035 3533690 4330056 11570975 13614865

8090371 5993332 3476650 5000915 6263447 4737170

FORRASCK OSSZESEN 26174428 28007932 24550803 34180284 44116507 41416294

A Sajét t6ke ndvekedése a 2020-as év végi Hsszeghez képest 8,2%-kal ndvekedett. A Céltartalékok
soron az elézd év azonos id8szakahoz képest 7%-0s a novekedés. A Kotelezettségek mintegy Gtodével
csOkkentek a 2020-as év végi dllapothoz képest. A Rovid lejarat( kitelezettségek 24,2%-kal csékkentek
az el6z6 év végi bazishoz képest. A Passziv idSbeli elhatdrolasok dsszege 17%-kal, szamszeriisitve 2
millidrd forinttal novekedett. A KESZ Epl’t6 Zrt. merlegfédsszege 4,5 millidrd forinttal, azaz 12,2%-kal

o

nétt az el6z8 év azonos idészakahoz képest.
Tokeszerkezet

Tokeszerkezet dsszetételére vonatkozo mutatoszamok alakuldsa (2016-2020, %)
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Eredménykimutatas

KESZ Ipari Gydrto Kft. eredménykimutatds (2016-2021.06.30., ezer Ft)

Eredménykimutatds

(adatok ezer Fi) 2021.06.30
Belfdldi értékesités nettd arbevétele 10 838 137 7189133 15671351 7912468 11300105 6 034 607
Export &rtékesitas nettd drbevétele 517 429 1603 371 3921089 4657171 1372942 980 871

Ertékesités nettd rbevétele 11 355 566 8792504 19592440 12569639 12 673 047 7015478

Aktivalt sajdt teljesitmények értéke 16 290 912 391 -171 820 217800  -1096 060 0

Egyéb bevételek 68 824 232 159 1272 260 1427 812 660 225 268 543
Anyagkd!tség 3730892 35652913 7603 418 3928732 4041712 2623344
Igénybe vett szolgdltatasok értéke 5 858 405 4 095 189 8458 037 7332570 5251 871 2916531
Egyeb szolgdltatasck értéke 77 715 82779 108 794 85 257 103 885 79035
ELABE 95 724 143 907 150 114 121377 215 160 130791
Eladott {kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 1119 4562 1225 5369 3011 262

Anyagjellegii réforditdsok 9 763 855 7889350 16321588 11473305 9 615 639 5749 963
Bérkditség 808 588 1041 662 1445779 1469 441 1490 731 775 720
Személyi jellegli egyéb kifizetések 90 752 111319 160 652 171711 156 021 81183
Bérjarulékok 239682 258 267 324976 334 231 289 360 142 712

Személyi jelleg(l raforditdsok 1139022 1411248 ° 1931407 1975383 1936 112 999 615

Ertékesdkkenési leirds 83 012 117 361 196 260 209 522 225123 113 059

Egyéb raforditisok 207 880 364 517 1339 845 792 839 561 002 71799

UZEM) {UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 246 911 154 578 903 780 -235 798 -100 664 349 585

PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 4580 28 481 -91 093 -147 276 -143 232 -217 304

ADOZAS ELOTT) EREDMENY 251491 183 059 812 687 -383 074 -243 896 132 281
Adéfizetési kdtelozettsag 8313 20128 16 124 -186 ] 0

ADOZOTT EREDMENY 243 178 162 931 7596 563 -382 888 -243 336 132 281

Az Ertékesités nettd arbevétele meghaladta a 7 milliard forintot, ami az elé26 év hasonlé idészakanak
148%-a. Az Uzemi tevékenység eredménye a 2020-as év vesztesége utdan 2021. 2. félévére eléri a kozel
3,5 millié Ft-ot. A 2020-as év veszteséges m(ikddését kovetden az Addzas elGtti eredmény tébb, mint
1,5-szeresére né, ezzel meghaladva a 100 millié Ft-os eredményt.

Jovedelmezdség
Jovedelmezdségi mutatok alakuldsa (2016-2020, %)
50% 40% -
40% -

0% - 24% // N\
— U 6%

20%
10% % A, B
b 5 2% ™ 2%
0% o 4% ——
o 2% 2% ° 3%
-10%  — - = © -2%
-23%
20% —— —_— o —
-30% -
2016 2017 2018 2019 2020
=== ROE (Return on equity) ROA {Return on assests) O AddzOtt eredmény / Arbevétel
T,

51



Meérleg
Mérleg — eszkdzok

KESZ Ipari Gyarto Kft. mérleg - eszkbzik (2016-2021.06.30., ezer Ft)

Merleg - Eszkozok

{adatok szer F1) 2018 2015 20:0 2021.06.30
BEFEKTETETT ESZKOZOK 425 936 2 227,066 2 134,843 2 251471
Immaterilis javak 165 157 213 339 221430 227 224 260 516 283 881
Targyi eszkozik 251725 1 670 366 1591 046 1824 048 1697 233 1 966 390

Ingatlanok 5305 661 831 678933 944 164 930 983 921 343
Miiszaki gépek, berendezések 230731 783 112 865 038 857 188 744 856 865 342
Egyeb gépek, herendezések 15 290 11612 5867 18 796 17 594 28669
Tenyészdllatok 0 0 0 0 0 0
Beruhazdsok, felajitasok 399 195 814 41 208 3900 3900 60 477
Befektetett pénziigyi eszkdzbk 9 054 175794 175 704 175 794 176 994 1200
FORGOESZKOZOK ' 5 065 754 8 598 450 10 722 069 9367 279 6 079 828 6 728 740
Készletek 723928 2 449 345 2118 354 2530 363 1077 507 1642737
Kéveteldsek 2723 597 5329 297 B 064 024 b 747 565 4921112 4 434 495
Kévetelések aruszallitasbol és
sz0lgaltatasbl {vevok} 809 210 2495 965 2632228 2306 363 1364 590 954517
Ertékpapirok 0 0 0 0 0 0
Pénzeszkozik 1619229 819 808 539 691 B9 351 81 209 650 508

AKTIV ICERELI ELHATAROLASOK 175 515 49712 200271 164 385 2484481 3896 371,

ESZKOZOK OSSZESEN 5 668 205 10 707 661 12910610 11758 730 10 699 152 12 876 582

A Befektetett eszkdzik értéke 5%-kal nétt a 2020-as év bézisdhoz képest. A Forgdeszkdztkdn beliil a
Készletek tébb, mint 50%-kal néittek, a Kivetelések 10%-kal cstkkentek az el6z8 év végi dllomanyhoz
képest. Az Aktiv idébeli elhatarolasok Gsszege tébb, mint 1,4 millidrd forinttal n6tt az év végéhez
képest, amely 56,8%-0s vditozast jelent alapvetSen a Sztv. 2020-as mddositasaibél adédéan.

Likviditas

Likviditds és pénzhényad alakuldsa (2016-2020)

Likviditasi rdta 1,44 1,05 1,24 1,20 0,75
Pénzhdnyad 0,46 0,10 0,06 0,01 0,01

gﬂf
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Mérleg - forrdsok
KESZ Ipari Gydrto Kft. mérleq - forrasok {2016-2021.06.30., ezer Ft)

Merleg - Forras

(adatok ezer Ft) 2016 2017 2018 2019 2020 2021.06.30

SAIAT TOKE 1 020035 1216093 2012 655 1 629 768 1385871 1518 152
Jegyzelt toke 370 380 370 380 370380 370 380 370 380 370380
Téketartalék S80 Q00 580 000 580 000 580 000 580 000 580 Q0%
Eredmeénytartalek -346 529 67 524 -163 142 921 296 549 597 305 701
Lekotott tartalék 173 006 35 258 428 854 140 980 129 790 129 790
£rtékelésl tartalék 0 0 0 0 0 0

-382 888
122 634

-243 896
994

162 931 132 281

61 871

796 563
93 318

Adézatt eredmény 243 178
CELTARTALEKOK 87 664

KOTELEZETTSEGEK 3574931 8 280 244 9081 135 & 220 041 8 587 232

Hétrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0 0 0

Hosszh lejdratl kételezettségek 55 828 70 189 451 167 382 335 480 230 467 092
Hosszu lejaratra kapott kélcsénok 0 0 0 0 0 0
Beruhazidsi és fejlesztési hitelek o] 30573 294 440 192 789 275 185 234 982
Egydb hosszi lejdratd kételezettségek 9954 35081 146 739 166522 142 461 132 045

Rovid lejdrati kitelezettségek 3519 103 8 219 055 8 629 968 7 837 706 g 107 002 9 861 657
Rovid lejaratl kdlcsondk 0 0 0 0 V] 0
Révid lejarata hitelek 15 215 371752 187 412 102 058 527 145 224
Kbtel,ezett.ség?k éI‘I:IS‘Zé‘“ItESbOl B 1003 584 2727059 2478 628 1828984 1101527 2014512
szolgdltatasbol (szallitok)
Egyéb révid lejdratd katelezettsegek 326 460 336 536 234 528 231 621 570 231 564 616

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 985575 1140453 1723504 1786287 725055 1022 351

FORRASOK OSSZESEN 5 668 205 10 707 661 12 910 €10 11 758 730 10 699 152 12 876 582

A Sajat tke nbvekedése kbzel 10% az elfz6 év végi Gsszeg bézisdn. A Céltartalékok sordn az év végi
allapothoz képest tébb, mint 7-szeres a ndvekedés. A Kotelezettségek novekedése 1,7 millidrd forint,
azaz 20,3%. A Rovid lejarati kitelezettségek 21,6%-kal névekedtek az el5z6 év végi bézishoz képest. A
KESZ |pari Gyartd Kft. 2021.06.30. szerinti mérlegfétsszege kozel 2,2 millidrd forinttal, mintegy 20%-
kal nétt az el6zd évi 6sszeghez képest.

Tokeszerkezet

Tokeszerkezet Osszetételére vonatkozé mutatdszdmok alakuldsa (2016-2020, %)
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Eredménykimutatas

MATECH Magyar Technoidgiai Kft. eredménykimutatds (2016-2021.06.30., ezer Ft)

Eredménykimutatas

{adatok ezer Ft) 2016 2017 2018 20195 2020 2021.06.30
Belftldi értékesités nettd arbevétele 4635486 4333792 3215201 4226808 5501454 5473097
Export értékesités nettd drbevétele 9813 80 405 187 336 2 485 0 1]

Ertékesités nettd drbevétele 4645299 4214197 3402537 4229293 5501454 5473097

Aktivalt sajat teljesitmények értéke 195179  -298 082 155295 -192 166 -2 769 0

Egyéb bevételek 57739 486220 1475498 127 255 164 094 38 550
Anyagkoltség 1133610 961 101 386756 1003791 1502343 3030332
lgénybe vett szolgdltatasok értéke 2798927 2118840 2564234 2120898 2988899 1827236
Egyéb szolgéltatasok értéke 20 087 18 436 18 107 17 704 63 424 38 250
ELABE 75 496 142 751 113 402 235 412 318 7 402
Eladott (kdzvetitett) szolgdltatdsok értéke 459 1934 37 634 134 10199 1726

Anyagjellegii raforditasck 4028579 3243062 3120133 3377939 4565183 4904946
Bérkdltség 406 335 461 059 238 710 289 446 373481 220754
Személyi jellegli egyéb kifizetések 52111 60111 36371 20 863 18 640 11 880
Bérjarulékok 122 406 115 0957 55037 57771 65 343 36 805

Személyi jellegl raforditasok 580 852 636267 330118 368 080 457 464 269 439

Ertékestkkenés leirds 8 398 8 319 4413 5752 9 071 4314

Egyéb raforditasok 144 435 570554 15331363 254 043 301 683 26 139

(ZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 135 953 144 133 45 303 158 563 329 378 306 809
PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE -18 595 -22 336 2411 -1 821 -17 882 2 801
Addfizetési kotelezettség 4992 14 563 9109 15 321 29 568 0

281928 308 610

ADOZOTT EREDMENY 112 366 107 234 38 605 141 421

Az Ertékesités nettd arbevétele meghaladta az 5,4 millidrd forintot, az el6zé év hasonlé idészakahoz
viszonyitva tébb, mit 2,5-szeres névekedést ért el. Az Uzemi tevékenység eredménye a 2021. félévi
adatok alapjan szintén tébb, mint 2,5-szeresére gyarapodott az el6zé év hasonlé id6szakédhoz képest.
Az Addzas elbtti eredmény eléri a 2020. év végi eredmény 99%-at.

lovedelmezdség
JévedeimezBségi mutaték alakuldsa (2016-2020, %)
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Mérleg
Mérleg — eszkozdk

MATECH Magyar Technoldgiai Kft. mérleg - eszkizdk (2016-2021.06.30., ezer Ft)

Merleg - Eszkozdk

(adatok ezer Ft} 2016 2017 2018 2019 2020 2021.06.30
BEFEKTETETT ESZKOZOK 87 515 5 006 22 787 27,092 26178 39 668
Immateridlls javak g 0 0 2875 200 15 150
Targyi eszkdzok 27 506 5006 22 787 24 244 24 335 22 246
Ingatlanok 0 0 0 3912 0 0
Miiszaki gépek, berendezések 84 770 4 660 22614 20 186 15 588 14 202
Egyéb gépek, berendezések 531 346 173 146 8 747 8044
Tenyészallatok 0 0 0 o 0 0
Beruhdzasok, felujitasok 2 205 0 0 0 0 0
Befektetett pénziigyi eszkdzdk 0 0 0 1973 1043 2272
FORGOESZKOZOK 3919755 3512145 2757297 2738346 6223666 6443042
Készletek 461 786 148 875 282 521 2 769 50 538 0
Kovetelések 3409415 3248751 2380252 2639165 5209777 40098922
Koyetelesekidruszdllitisbel & 624631 499081 1044565 828034 572394 842309
szolgaltatasbol (vevok)
Ertékpapirok 0 0 0 0 0 0
Pénzeszkdzok 48 554 114 519 94 524 96 412 963 351 2433120

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 91 761 106 231 104 492 4035 143 713 439 486

ESZKOZOK OSSZESEN 4099031 3623382 2284576 2769473 6393557 6£922196

A Befektetett eszk6z6k értéke a 2020.év végi allapothoz képest 1,5-szeres ndvekedést ért el. A
Forgdeszk&zokon belill a Kovetelések mintegy 23%-kal csdkkentek az el6zd év végi adllomanyhoz
képest, Készletérték nincs. Az Aktiv id6beli elhatarolasok dsszege kdzel 300 millié forinttal nétt az év
végéhez képest.

Likviditas

Likviditds és pénzhanyad alakuldsa (2016-2020)

Likviditasi rita 1,60 1,67 1,86 1,89 1,19
Pénzhinyad 0,02 0,05 0,06 0,07 0,18
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Meérleg - forrasok

MATECH Magyar Technolégiai Kft. mérleg - forrdsok (2016-2021.06.30., ezer Ft)

Merleg - Forras

(adatok ezer Ft) 2016 2017 2018 2019 2020 2021.06.30
SAIAT TOKE 052 027 959 260 747 864 677 285 759213 768 823
Jegyzett t6ke 250 500 250 500 250 500 250 500 250 500 250 500
Toketartalék 0 0 0 0 o 0
Eredménytartalék 589 161 601 526 458 759 285 364 226785 208713
Lekdtdtt tartalék 0 0 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0 0
Adézott eredmeny 112 366 107 234 38 605 141 421 281 928 305610
CELTARTALEKOX 29533 22 649 29 322 32 056 92 416 61874
KOTELEZETTSEGEK 2500423 2156844 1637130 1542071 5341345 3284911
Hatrasorolt kdtelezettségek 0 0 1] 0 0 0
Hosszii lejarati kitelezettségek 55 565 57 151 154 439 95 785 128 948 0
Hosszu lejaratra kapott kélcsénok 0 0 0 0 0 0
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0 0 0 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 55 565 57 151 154 439 94 059 124 013 0
R3vid [ejaratd kdtelezettségek 2434858 2099693 1482691 1446286 5212397 3284911
Rovid lejaratd kdlcsondk 1] 0 4] 0 0 0
Rovid lejdratu hitelek 0 0 0 0 0 0

Kbtelezettségek aruszallitashél és

szolgdltatdasbdl (szallitdk)

Egyéb rovid lejaratl katelezettségek 490323 447147 237453 309812 253538 364473
PASSZIV IDGBELI ELHATAROLASOK 617 048 484629 470260 518 061 200583 2806588

1203049 513873 402 702 429513 866 686 286170

FORRASOK QSSZESEN 4099031 3623382 2884576 2769473 6393557 6922196

A Sajat t6ke allomdnya 1,2%-kal névekedett az év végi dllapothoz képest. A Céltartalékok soron
mintegy 33% a csdkkenés mértéke. A Kbtelezettségillomany tébb, mint 2 millidrd forinttal, azaz kizel
39%-kal csokkent a 2020-as bazishoz képest, melyet a Rovid lejdratt kotelezettségek
allomanyvaltozasa okozott. A Passziv idGbeli elhatarolasok 6sszege 2,6 milliard forinttal ndtt az eléz6
év végi allapothoz képest, ezzel kizel 14-szeres ndvekedést érve el. A MATEHC Kft. mérlegfédsszege

sr_ or

tébb, mint 520 millié forinttal, mintegy 8%-kal nétt az el6z6 évi dsszeghez képest.
Tékeszerkezet

TOkeszerkezet dsszetételére vonatkozo mutatdszamok alakuldsa (2016-2020, %)
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14. INFORMACIO A KIBOCSATASROL

A Kibocsatas Informacios Osszedllitisban megjelslt célja az volt, hogy a bejovs forrdsokat a Kibocsato
a tervezett beruhazdsainak finanszirozasdra, valamint altaldnos vallalatfinanszirozasra forditsa. A
Kétvény megtériilését a Kibocsaté a Hitelmingsité rendelkezésére bocsidtott és szabalyszerlien
elfogadott Uzleti terve szerint, az dltaldnos Uzletmenete alapjan épitSipari termékek elSallitdsabol
biztositja. igy a Kdtvényen alapulé fizetési kitelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezetéil
a Kibocsato dltal megtermelt eredménybél a mindenkor rendelkezésre allé szabad cash-flow szolgal. A
Kibocsatat a Kotvények alapjan terhel§ fizetési kotelezettségek megfizetéséért a Ptk. 6:431.5-a szerint
mindegyik Garantér garanciat vallalt.

N

T\
\
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15. AZ ERTEKPAPIRHOZ KAPCSOLODO INFORMACIOK (KOTVENYFELTETELEK)

A Kétvények jellemzdi:

A Kotvény elnevezése:

Kibocsaté:

Garantér

Forgalmazé:

Fizetd Bank:

Aukciés Ajanlattevd:

Hitelmindsitd:

A Kétvények mingsitése:

KESZ 2031 II. Ktvény

KESZ Holding ZRt.
Székhelye: 6000 Kecskemét, lzsaki Ut 6.
Cégjegyzékszama: Cg. 03 10 100376

KESZ Epitd ZRt.
Székhelye: 6722 Szeged, Gutenberg utca 25-27.
Cégjegyzékszdma: 06 10 000359

és

KESZ Ipari Gyarté Kft.;
Székhelye: 6000 Kecskemét, Izsaki ut 8/A.
Cégjegyzékszama: 03 09 112304

és

Matech Magyar Technoldgiai Kft.
Székhelye: 6722 Szeged, Gutenberg utca 25-27.
Cégjegyzékszama: 06-09-016928

OTP Bank Nyrt.
Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16
Cégjegyzékszama: 01 10 041585

OTP Bank Nyrt.
Székhelye: 1051 Budapest, Nddor u.16
Cégjegyzékszama: 01 10 041585

OTP Bank Nyrt.
Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16
Cégjegyzékszama: 01 10 041585

Scope Hamburg GmbH (kordbbi néven Euler Hermes Rating
GmbH)
Székhelye: Stadthausbriicke 5, 20355 Hamburg

A Kotvényeket a Hitelmindsité “BB” mindsitéssel latta el.

A mindsités kbzzétételének napja: 2021. junius 9.

A Hitelmingsitd a mindsités felllvizsgdlatat 2021, oktdher
26-an tette meg, mely az alabbi linken megtekinthetd:
https://scopehamburg.com/en/scope-hamburg-affirms-bb-
issuer-and-issuance-ratings-of-ksz-holding-zrt/)
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Kétvény jellege:

A Kotvényeken alapuld kivetelés
rangsora:

A Kibocsatds helye:

Felhatalmazas a Kibocsatasra:

A Kibocsatas célja, a Kibocsatasbol
szarmazo bevétel felhasznildsa:

A Kotvények mindsitését azok futamideje alatt a
Hitelmingsité évente feliilvizsgdlja. A Kotvények és a
Kibocsatd hitelmindsitésének fellivizsgalata a kapcsolédd
mindsitési (rating) riportokkal egylitt kbzzétételre keriil az
MNB és a Hitelmindsit6 honlapjdn, amelyhez a Kibocsato
hozzajarul. Ezzel dsszefiiggésben a Kibocsato vallalja, hogy a
hitelmingsités éves feliilvizsgalataihoz sziikséges minden
dokumentumot és informaciét — ideértve a GarantGrokre
vonatkozé dokumentumokat és informaciokat is ~ megfelelé
idében a Hitelmindsité rendelkezésére fog bocsatani és a
mindgsitések soran vele mindenben egylittmdkadik.

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkili, nem
alarendelt és garancidval biztositott kételezettségeit
testesitik meg. A Kotvények a Kibocsatd mindenkori fennalld
egyéb, pgarancidval  biztositott, nem  aldrendelt
kotelezettségeivel egyenranguak {pari passu) a felszamolas
vagy végelszamolas, illetve a Kibocsaté vagyonara vezetett
végrehajtds soran kovetendd kielégitési sorrendben, kivéve
azokat a kitelezettségeket, amelyek elsGbbséget élveznek az
irdnyadd, feiszamoldsra, végelszamoldsra, végrehajtasra
vagy egyéb vonatkozo jogszabiélyok alapjan.

A Kétvények egymassal, valamint a Kibocsatd mindenkori
fennalld egyéb, garancidval biztositott, nem aldrendelt
kotelezettségeivel egyenranguak (pari passu} a felszamolas
vagy végelszamolds, illetve a Kibocsaté vagyondra vezetett
végrehajtas sordn kévetendd kielégitési sorrendben, kivéve
azokat a kotelezettségeket, amelyek elsbbséget élveznek az
irdnyado, felszamoldsra, végelszamoldsra, végrehajtasra
vagy egyéb vonatkozé jogszabalyok alapjan.

A  Kotvények teljes mennyisége azonos jogokat és
kitelezettséget megtestesitd értékpapirokbdl all.

Magyarorszag

A Kibocsdté Vezérigazgatojanak 2021.10.06. napjan kelt
1/2021.(X.06.} szamu hatéarozata.

A Kibocsatd a Kotvénybdl szarmazd bevételt a tervezett
beruhdzdsainak  megvaldsitdsara, valamint &ltalanos
véallalatfinanszirozasi célra forditja.

A Kibocsaté a kibocsdtas révén bevont forrast a
kibocsatashoz sziikséges, a HitelminGsitd rendelkezésére
bocsatott, szabdlyszerlen elfogadott lzleti tervnek
megfeleléen, az abban meghatdrozott célokra, a
hitelmindsitéi jelentésben foglaltak szerint hasznalja fel,
ezért a Kibocsato feleldsséggel tartozik.

58 .j’y



A Kibocsatas teljes 6sszege,
Ossznévérték:

Névérték Kétvényenként,
cimletbeosztas:

Kotvények darabszama:
A Kotvények tipusa:

A Koétvények megjelenési formaja:

ISIN azonositoé:
Kétvény pénzneme:
Futamidd:

Lejarati Nap:

Kibocsatas {forgalomba hozatal) napja,

Elszamolasi nap (Ertéknap):
Kamatszamitasi Kezdénap:

A Kbtvények vasdrloi kire:

Korlatozds a kitvényvasarlok kérét
illetéen:

Fizetési garancia:

Kozponti értékpapirszamla vezetd:

11.000.000.000,- Ft, azaz tizenegymilliard forint.

A Kotvények névértéke 50.000.000.- Ft, azaz dtvenmillié
forint.

220 darab, azaz kétszazhuisz darab.
Névre szold Kdtvények.

Dematerializdlt Kotvények, illetve az ezek feltételeit
dsszefoglald, a Kbzponti értékpapirszamla vezetdnél letétbe
helyezett, a Tpt. 7.§ {2} bekezdése szerinti, dematerializilt
formaban kibocsatott, valamennyi Kétvényt képvisel§, névre
sz0l0, értékpapirnak nem mingsiilé okirat.

HU0OO00360870
Forint {HUF)
10 év (2021. november 17-tél — 2031. november 17-ig)

2031. november 17.

2021.november 17,
2021. november 17.

A Koétvények az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU)
2017/1129 rendelete 2. cikk e) pontja szerinti a Kétvények
forgalomba hozataldhoz készitett Informacios Osszedllitas 5.
szamu mellékletében (,Meghivott Befekteték listdja”)
felsorolt mindsitett befektetének mindsilé személyek
részére keriiltek kdzvetlendl felajanlasra, amelyekben a
Kibocsatdé nem rendelkezik Tobbségi Befolyassal, és amely
befektetéket a Forgalmazd kizvetleniil, elektronikus dton {e-
mailben) kereste meg az aukcidra térténdé meghivas céljabal.

Az elsddleges piaci forgalomba hozatal soran a Kotvények az
értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalara vonatkozo
szabdlyai szerint kizarolag mindsitett befektetGk részére
lettek értékesitve.

A Kdtvényeken alapuld kamatfizetésekre és a téke, valamint
az esetleges késedelmi kamatok visszafizetésére mindegyik
Garantdr garanciat vallal.

KELER Zrt,
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Jovairas:
A forgalomba hozatal helye:

A forgalomba hozatal médja:

A forgalomba hozatal menete:

Ertékpapirszamlan torténik.
Magyarorszag.

A forgalomba hozatalra az értékpapirokra wvonatkozd
nyilvanos — de tdjékoztatd készitése alél mentesitett —
ajanlattétel Utjan aukcios eljarassal kerilt sor.

A Kotvenyek nyilvdnos forgalomba hozataldra az MNB
Novekedési Kdtvényprogramja {NKP) keretében keriilt sor.

A BET-nek az MMTS1 Kereskedési Rendszerben, az Aukcids-
Ertékpapirtablan torténd aukciés kereskedés szabdlyai
szerint, nem nyilvanos ajanlati kdnyves aukcids értékesitési
eljaras keretében, valamint a Kibocsatoé és a BET kozétti
aukcios szerzddés szerint.

A Kétvényen alapulo fizetési kételezettséget biztosito dltaldnos kételezettségvallalas

Altaldnos kételezettségvillalas:

A Kibocsaté kdtelezettséget vallalat és vallal arra, hogy a
Katvények esedékes tékedsszegét és kamatat a Kétvényekrdl
kiallitott okiraton, wvalamint a jelen Informaciés
Dokumentumban meghatarozott asedékességi
idépontokban és feltételek mellett a Kétvénytulajdonosok
részére visszafizeti, illetve megfizeti.

A Kibocsato egyéb kitelezettségvdllaldasai, az NKP feltételeivel kapcsolatos tovabbi nyilatkozatok

Nem Megengedett Ugyletek:

Tajékoztatas:

A Kibocsatd tartdzkodik a Nem Megengedett Ugyletektdl,
tovédbba véllalta és véllalja, hogy az MNB felhivdsara a Nem
Megengedett Ugyletekkel kapcsolatos kévetelmények
teljesilése ellenérzése céljara eseti adatszolgdltatést teljesit.

A Kibocsaté kbteles a Kotvénytulajdonosckat teljes kériien
tdjékoztatni minden olyan kériilményrdl, igy kiléndsen a
vagyoni helyzetének, illetve bevételeinek kedvezétlen
alakulasarél, amely a Kotvények alapjan fenndllé
kitelezettségei teljesitését hatranyosan befolydsolhatja,
vagy azok megsértését eredményezheti.

Amennyiben a Kétvények futamideje alatt a Kibocsato olyan
kiriilményekbe tkozik, amelyek meggatoljak, vagy
akadalyozhatjak a hatdrid6ben torténd teljesitést, Ogy a
Kibocsatd koteles haladéktalanul, de legkésébhb 3 (harom)
Munkanapon belil irasban, egyidejlileg értesiteni a
K&tvénytulajdonosokat a késedelemrdl, annak okardl az
orvoslas, illetve hasonld eset elkeriilése céljahdl tett és tenni
szandékozott intézkedésekrdl, llletve varhatd [ddtartamardl.

A Kibocsatd a tdjékoztatdsi kotelezettségét a jelen

Informacids Dokumentum (Kétvénytulajdonosok
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Tézsdei bevezetés és forgalomban
tartas:

Masodpiaci arjegyzés:

Informacids Dokumentumban foglalt
informaciodk:

Kamatok és kifizetések:

Kamatozis médja:

tdjékoztatdsa) bekezdésében foglalt értesitési szabalyok
szerint teljesiti.

A Kibocsatd koételezettséget vallalt és véllal arra, hogy a
Kotvény legkésébb a forgalomba hozatal lezarasat kévetd 90
napon belill bevezetésre/regisztraldsra keril a BET altal
miikddtetett XBondra és az értékpapirt a Kibocsdtd a Lejarati
Napig forgalomban tartja. A Kotvényekkel a jelen
Informacios Dokumentum kozzétételének napjan nem
kereskednek egyetlen szabdlyozott vagy azzal egyenértékii
piacon sem.

A Kotvények XBond-ra torténd bevezetésével
Osszefiiggésben a Kibocsato vallalta és vallalja, hogy legalabb
egy arjegyz8 a Kotvények teljes futamidejére az XBond
multilateralis kereskedési rendszerben a Lejarati Napig
kotelezd érvényl arjegyzést végez, amelynek keretében:

a) az arjegyzé minden kereskedési napon sajat szamlas
kétoldali ajanlatokat tesz (egyidej(i vételi és eladasi
ajanlat), amelyeket legalabb 15 percen keresztill
fenntart;

b) az ajanlat névértéke a vételi és az eladdsi oldalon is
egyarant eléri a legaldbb 100 ezer eurénak megfelel§
forintGsszeget vagy legalabb 1 darab értékpapirra;
vonatkozik; és

¢) a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozd, az arjegyzés
napjat koveté masodik kereskedési napra szdmitott
hozamok kozotti killénbség nem haladja meg a 200
bazispontot.

A Kibocsato kijelenti, hogy jelen Informaciés Dokumentum
tartalmaz minden olyan informaciét, ami annak megitélése
szempontjabdl jelentdséggel bir, hogy a Kétvények MNB
altali vasarlasa a monetaris finanszirozas tilalmara vonatkozo
kiivetelményrendszerrel és a jelen Informaciés Dokumentum
keltekor hatdlyos NKP  Terméktajékoztaté  szerinti
kévetelményekkel &sszhangban all, igy kiilonésen a
Kibocsato kijelenti, hogy a hatélyos NKP
Terméktajékoztatoban foglaltak figyelembe véve nem
mindsiil az Eurépai Unié Tanacsanak 3603/93/EK rendelete
szerinti kdzvallalkozasnak. A Kibocsdto ezen informaciok
valodisagaért és teljessegéért felelGsséget vallal, tovdbba
vdllalja, hogy az MNB kérésére haladéktalanul rendelkezésre
bocsat minden tovabbi ezzel kapcsolatos informaciot.

Fix kamatozas
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Kamatlab:

Kamatfizetési Napok:

Kamatbazis:

Kamatbazis Megallapitasi Napok:

A Kotvények torlesztése:

Fix kamatdsszegek:

Kamatfizetési |dGszak:

Minden egyes Kbtvény a Névértéke utan a kamatszamitds
kezdBnapjatoél (azt is beleértve) éves szinten fix 4,1%
kamatlab mértékével szamolva kamatozik.

A Kotvény évente utodlag fizet kamatot, futamideje alatt
minden év november 17. napjén. Az elsé Kamatfizetési Nap
2022. november 17-e, az utolsé Kamatfizetési Nap 2031.
november 17-e, ami egyben a Lejarati Nap is.

Tényleges / Tényleges (ISMA)

Minden év navember 17. napja. Az egy évre esd Kamatbazis
Megallapitdsi Napok szama egy.

Minden darab kintlévé Kétvény utdn a Névérték 10%-a
torlesztendd 2026. november 17-t6l kezddd&en 2030.
november 17-ig a Kamatfizetési Napokon. 2031. november
17-én, azaz a Lejarati Napon a fennmaradd 50% egy
dsszeghen torlesztendd, az aldbbiak szerint:

2026. november 17-én 5.000.000, - Ft;

2027. november 17-én 5.000.000,- Ft;

2028. november 17-én 5.000.000,- Ft;

2029, november 17-én 5.000.000,- Ft;

2030. november 17-én 5.000.000,- Ft; és

2031. november 17-én 25.000.000,- Ft, ami egyben a Lejarati
Napon torténé végtérlesztést jelenti.

A Kétvény futamideje alatt mindegyik Kamatfizetési Napon a
Kétvény 50.000.000,- Ft Osszegli névértékére vetitve az
alabbi fix kamatfsszegek fizetenddk:

2022. november 17-én 2.050.000,- Fi;
2023. november 17-én 2.050.000,- Ft;
2024. november 17-én 2.050.000,- Ft;
2025. november 17-én 2.050.000,- Ft;
2026. november 17-én 2.050.000,- Ft;
2027. november 17-én 1.845.000,- Ft;
2028. november 17-én 1.640.000,- Ft;
2029. november 17-én 1.435.000,- Ft;
2030. november 17-én 1.230.000,- Ft;
2031. november 17-én 1.025.000,- Ft.

A Kamatszamitasi Kezd&napon {ezt a napot is beleértve}
kezd&dé idészak, amely az elsd Kamatfizetési Napon (ezt a
napot nem beleértve) ér véget és minden kévetkez§ iddszak,
amely a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve}
kezd8dik és az azt kévetd Kamatfizetési Napon (ezt a napot
nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az utolsé
Kamatfizetési Nap a Lejarati Nap.

7
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A Kotvényekkel kapcsolatos
kifizetések:

A Kotvények minimalis arfolyama a
forgalomba hozatalkor:

A Kdtvények maximalis hozama a
forgalomba hozatalkor:

A Lejarati Nap el6tti visszavasarlas a
Kibocsatd déntése alapjan:

A Lejarati Nap el6tti visszavéltds a
Kibocsaté dbntése alapjan:

Visszavaltas a Kotvénytulajdonos
déntése alapjan a Lejirati Nap eldtt:

A Kdtvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Kibocsato a Fizeté
Bankon keresztiil a Kotvény devizanemének megfelel
pénznemben teljesiti a Kdtvénytulajdonosok részére
szamlavezetSiken keresztill a KELER vonatkozd, mindenkor
hatalyos szabalyzatanak és az alkalmazandd adoézasi
jogszabalyok figyelembevételével azon értékpapirszamla-
vezet6k atjan, akiknek a KELER altal vezetett értékpapir-
szamlain — a KELER mindenkor hatalyos szabdlyzatdban
meghatarozott — forduldnap végén a Kotvények nyilvan
vannak tartva.

Az esedékes kifizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell
teljesiteni, aki a fordulénapon Kotvénytulajdonosnak
mindsdl.

A Névérték 84,8391%-a

6,5%

A Kibocsatd a Kétvények egészét, vagy egy részét a Lejarati
Nap el6tt masodpiaci mlveletek soran visszavasarolhatja a
Kétvénytulajdonos eldzetes megkereséset kovetden, a
Kotvénytulajdonossal térténé megdllapodas alapjan, a
megdllapodasban meghatdrozott dron, azzal, hogy a
Kotvénytulajdonosokat nem terheli eladasi kételezettség. A
Kétvények egy részének a Lejarati Nap elétti visszavasarlasa
esetén a Kibocsdtd az MNB NKP visszavasarlaskor hatédlyos
feltételei szerint, de legalabb olyan aranyban vdsarol vissza a
Kétvényekbdl az MNB-t6l, mint amilyen aranyban az MNB az
adott értékpapir-sorozatbol értékpapirral rendelkezik a
visszavasarlds  id6pontjaban. A  visszavasarlasi  ar
meghatdrozasa a Ktvénytulajdonosok elzetes
megkeresését  kdvetSen, a  Kdtvénytulajdonosokkal
egyetértésben térténhet.

Nem alkalmazandé.

Nem alkalmazandd.

Kételezettsegvdllaldsok és azok megsértése

Rendkivili Visszavaltasi Események a
Lejarati Nap elétt:

Az aldbbi események barmelyike:
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b}

d)

e)

f)

g)

Nemfizetés: a Kibocsaté jelen Kdtvényre vonatkozdan az
esedékes kamat- vagy tokedsszeg megfizetésére
vonatkozo kotelezettségét legkésGbb az esedékességet
kiivetd 30 napon belill nem teljesiti; vagy

Cross default: ide nem értve az a} pont szerinti
kitvénytartozast, a Kibocsaté barmely madsik altala
kibocsdtott kétvény tekintetében nem vitatott pénziigyi
kitelezettségét barmely hitelezje irdnyaban dsszesen
100.000.000 forint OGsszeget meghaladéan 2
kitelezettség esedékességétdl szamitva 60 Munkanapon
belil hianytalanul nem teljesiti; vagy

Mindsitésromlds: a Kotvények Hitelmindsité altali
hitelmindsitése: (i) a ,B-" kategdria ald esik; vagy (ii) a
.B+” kategoria ald esik {de nem esik a ,B-" kategdria ala)
es legkésébb a lemindsitést kdvet§ két éven beliil a
kdzzétett mindsités alapjan nem éri el legalabb a ,B+”
hitelmindsitést; vagy

Pari_passu megsértése: a Kdtvények besoroldsa ugy
véltozik, hogy a kotvénytulajdonosok kovetelései nem
rangsorolédnak legaldbb azonosan az egyéb, mar
meglévd és joviben megkdtendd nem biztositott,
valamint nem aldrendelt kétvény kivetelésekkel, kivéve
azokat, amelyeket jogszabaly értelmében elényben kell
részesiteni; vagy

Negative pledge megsértése: a Kibocsato jelenlegi vagy
jovdbeli eszkbzeit vagy bevételeit részben vagy egészben
terhel8 Biztositékot alapit barmely mas kbtvénye
biztositdsara, kivéve, ha az adott Biztositék alapitdsaval
egyidejlileg vagy azt kévetd 60 napon beliil a Kétvények
alapjan fennallé valamennyi kotelezettség azonos
maodon és mértékben keriil Biztositékkal biztositasra.
~Biztositék” jelen rendelkezés vonatkozasaban az
aldbbiak barmelyikét jelenti: zalogjog (jelzalog), dvadék,
illetve barmely mds szerz6dés és megallapodas,
amelynek célja a Kibocsaté eszkodzeinek, a Kibocsdto
tulajdondban all6 mas vagyontargynak vagy a Kibocsatdt
megilletd barmely jognak a biztositékul adasa
(megterhelése) (A K&tvényekre, illetve a Kibocsaté altal
kibocsatott/kibocsdtandd egyéb kotvényekre
vonatkozéan a Garantrék altal vallalt garancia nem
mindsil jelen tilalom megsértésének, tekintettel arra,
hogy ezen garancia nem a Kibocsaté eszkbzeit vagy
bevételeit érinti.}; vagy

Fizetésképtelenség: a fizetésképtelenségére vonatkozé
mindenkori jogszabalyok szerint a Kibocsatd csfdeljérds,
felszamolasi eljards vagy hasonld eljards ald vondsa
érdekében a Kibocsatd tarsasagi intézkedést tesz vagy a
birésag jogerés hatarozataval elrendeli barmilyen ilyen
eljaras meginditdsat.

Ellendrzés megvaltoztatasa: amennyiben a
tulajdonos Privatstiftung (székhely: AT-1010 Bécs,
Schottengasse 4/26., nyilvantartdsi szam: FN485658d; a




h)

tovabbiakban: Kibocsaté Tulajdonosa) kézvetlen és/vagy
kbzvetett szavazati joga a  Kibocsdtéban a
Kotvénytulajdonosok  elfzetes irasbeli hozzdjaruldsa
nélkiil 50 % + 1 szavazat ala csokken.

Osztalékfizetési politika: ha a Kibocsédtd a rendelkezésre
allo cash-flow kimutatds szerint olyan mérték( osztalék
kifizetésérdl rendelkezik, amely megakadalyozza a
Kétvénytulajdonosok felé esedékes kbvetkezé kifizetés
teljesitését, vagy a Kibocsatd az utolsd lezart évi
konszolidalt  eredményének  50%-3at meghaladd
Osszegben fizeti ki az el6irt osztalékokat.

A Kibocsaté Konszolidalt szintli Netté Pénziigyi
Ado6ssag/EBITDA mutatdja 4-es érték folé emelkedik a
kétvény futamidejének utolsé hdrom évében. A mutatéd
megsértése esetén a Kibocsdtonak 1 dzleti év &l
rendelkezésére annak hatarértékre torténd
korrekcidjara. Szamitasi képlet: révid- és hossz\ lejarati
hitelek és kdlcsténdk, valamint kibocsatott kdtvények
dllomanya — pénzeszkozok / (lzemi tevékenység
eredménye + értékcstkkenés) (Konszolidalt mutatd, de
az egyértelmiiség kedvéért a hosszi lejdratra kapott
kolcsondkbe, a rovid lejaratd kélcstnokbe és a rovid és
hosszu lejarati hitelekbe nem értenddék bele tulajdoni
részesedéstdl fiiggetleniil az KESZ Csoportba tartozé
vallalkozasoktdl kapott kdlcsnok és hitelek.)

A Kibocsatd a legutolsé beszdmoléja szerinti sajat t6kéje
10%-at meghaladé G hitelfelvételét megelGzien
elGzetesen egyeztetést kezdeményez a Hitelmindsitével,
a hitelfelvétel és az lizleti terv valtozasa vonatkozdsaban.
A Kibocsatd a vonatkozo hitelt csak abban az esetben
veheti fel, amennyiben a Hitelmingsitével vald
egyeztetés alapjan a Kdtvények hitelmindsitése nem
romlik B+ ala.
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A Lejarati Nap el6tti visszavaltas
Rendkiviili Visszavaltasi Esemény
alapjan:

Lejdrat ElStti Visszavaltasi Osszeg:

Eqgyéb feltételek:

Kdtvénytulajdonosok tajékoztatasa:

Rendkivili Visszavaltasi Esemény bekdvetkezésekor a
Kibocsatd a Kdtvénytulajdonosok tajékoztatdsarél szold
pontban  foglaltaknak  megfelel6en  haladéktalanul
tajékoztatja a Kétvénytulajdonosckat és a Fizetd Bankot az
érintett Rendkivilli Visszavaltasi Esemény bekdvetkezésérdl,
megjeldlve a visszavaltas napjat is. A Kibocsaté valamennyi
Kotvényt a Rendkivilli Visszavaltasi Esemény bekdvetkezését
kdvetd harminc (30) napon beliil a Lejarat EIGtti Visszavaltdsi
Osszegen, biintetd kamat nélkiil visszavaltja (ha a Rendkiviili
Visszavaltasi Esemény a visszavaltasi napon fennall) azaz a
Kotvények Lejrat EI6tti Visszavdltdsi Osszegét megfizeti
azon Kodtvénytulajdonosck részére, akik a visszavéltdsra
kerilf Kotvények tekintetében a Kibocsdté felé az
értékpapirszamlajukon nyilvantartott Kétvények
mennyiségét megfelelfen igazoltak. Ha a Rendkiviili
Visszavaltasi Események barmelyike bekovetkezik, és a
Kibocsatd err6l nem értesitette a Kétvénytulajdonosokat és
a Fizetd Bankot, gy a Kotvénytulajdonos errdl nem
kevesebb, mint 30 Munkanappal a visszavaltdst megelézden
irdsban értesiti a Kibocsatdt és a Fizetd Bankot. Az ilyen
értesités visszavonhatatlan, Az értesités kézhezvételét
kévetGen a Kibocsatd haladéktalanul tajékoztatja a tobbi
Kétvénytulajdonost a visszavaltas kezdeményezésérdl.

Egy Kdtvény vonatkozdsaban annak Névértéke csdkkentve az
adott Kotvény tekintetében megfizetett valamennyi
tbkedsszeggel, ndvelve az utolsé Kamatfizetési Nap Ota
felhalmozddott id6aranyos kamatokkal (azaz az utolsd
Kamatfizetési Nap és a Lejarat EI6tti Visszavaltasi Osszeg
megfizetésének napjdig — ezt a napot nem beleértve —
terjedd idGszakban szamitott kamatokkal) és a Késedelmi
Kamat dsszegével.

Ha a Kbdtvények futamideje alatt a Kibocsato olyan
korilményekbe (tkézik, amelyek meggatoljdk, vagy
akadalyozhatjak a hataridében torténd teljesitést, vagy a
Kétvény szerinti kdtelezettségvallalasoknak valé megfelelést
Ggy a Kibocsatd haladéktalanul, de legkésébb 3 (harom)
Munkanapon beliil kdzvetleniil irdsban, egyidejiileg értesiti a
Kétvénytulajdonosokat a késedelemrdl, annak okdardl, az
orvoslasrél, illetve a hasonld eset elkeriilése céljabdl tett és
tenni szdndékozott intézkedésekrl, illetve azok vdrhato
idéitartamaral.

A Kotvénytulajdonosoknak a Kibocsaté a szabdlyozott
informacidkra vonatkozd hirdetményeirl — amennyiben
jogszabdly masképp nem rendelkezik - az XBond
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A Kibocsato értesitése:

A Kétvénnyel kapcsolatos fizetések:

mikddtetésére vonatkozé mindenkori szabalyzata szerint ad
értesitést, tovabhbé tdjékoztatast ad a vonatkozé kovetkezd
kozzétételi helyeken is: kozzetetelek.mnb.hu, www.bet.hu,
és a Kibocsaté mindenkori  honlapja  {jelenleg:

http://kesz.hu/).

A Kibocsato kitelezettséget véllalt és vallal arra, hogy éves és
feléves jelentést tesz kozzé a Tpt., illetve a nyilvdnosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
ktelezettség részletes szabalyairdl sz616 miniszteri rendelet
szerint, amelyet egyidejlleg kdzvetleniil is megkiild azon
Kétvénytulajdonosok részére, amelyek elérhetdségét ismeri
{az MNB esetében: nkp@mnb.hu).

Ha a Lejarati Nap elétt barmely Kdtvénytulajdonosnak a
Kotvények alapjan jogérvényesitésre nyilhat lehetésége, a
Kibocsatd err6l a Kotvénytwlajdonosokat haladéktalanul
tajékoztatja.

Minden, a Kbtvényekkel kapcsolatos mds értesités
érvényesnek, hatdlyosnak és a Kotvénytulajdonosokkal
kéizéltnek tekintendd, ha azt a Kibocsato vagy megbizasabal
a Fizetd Bank a Kdtvénytulajdonosok székhelyére postan,
ajanlott killdeményként juttatja el.

A Kotvénytulajdonosok az értesitéseket irasban, a Kibocsatd
székhelyére kotelesek kiilldeni a Kotvénytulajdonosi
mindségiikre vonatkozd, a Kbtvénytulajdonosok értékpapir-
szamlavezetdje vagy adott esetben a KELER &ltal kiallitott
igazolassal egyiitt.

A Kotvényekkel kapcsolatos tdke- és kamatkifizetéseket
{beleértve a késedelmi kamatokat is} a Kibocsatd nevében a
Fizetd Bank banki datutaladssal teljesiti a Kbtvénytulajdonosok
felé, a kotvényfeltételekkel és a fizetd banki szerzédés
rendelkezéseivel dsszhangban.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén
érvényes pénzigyi, add és egyéb jogszabdlyok,
rendelkezések, igy kiilbndsen a KELER és azon szabdlyozott
piac vagy multilateralis kereskedési rendszer szabalyai és
eldirdsai, amelyen a Kbtvényeket esetlegesen jegyzik.

A Kbtvény tekintetében téke- és kamatkifizetésre (beleértve
a késedelmi kamatokat is) banki atutaldssal a Fizetd Bankon
keresztil keriil sor a KELER mindenkor hatalyos
szabdlyzataival és el§irdsaival, illetve a fizetd banki szerz6dés
rendelkezéseivel dsszhangban, valamint a vonatkozé addzasi
jogszabalyok  figyelembevételével, azon  értékpapir-
szamlavezetdk részére, amelyeknek a KFIFR-nél vezetett
értékpapir-szamlajan az adott esedékességre vonatkozo — a
KELER mindenkor hatalyos szabdlyzataban meghatarozott -
Fordulénapon (ahogy az alabb meghatarozasra kerilt) az
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A Kbtvényhez kapcsolédo
jogosultsagok:

Uzletzaras id6pontjaban Kétvények jovairasra keriiltek., A
KELER jelenleg hatalyos szabalyzatai és elbirasai értelmében
a Fordulénap az érintett kifizetési napot kdzvetlenil két (2)
Munkanappal megel6z6 nap (a “Fordulénap”). Kifizetést
kizardlag azon személy részére kell teljesiteni, aki a
Forduldonapon Kdtvénytulajdonosnak mindsiil.

A Kotvények tekintetében a jelen kotvényfeltételekkel
dsszhangban teljesitett kifizetéseket a
Kétvénytulajdonosoknak teljesitett megfelel6 kifizetéseknek
kell tekinteni, és a Kibocsato, valamint a Fizetd Bank az igy
kifizetett Osszegekkel kapcsolatban mentesil minden
kotelezettség alol.

ATpt. 12/B. § (1) bekezdése szerint a Kétvényben a Kibocsatd
arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az
el6re meghatdrozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint
az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatdsokat, tovabb3 a
pénzdsszeget a Kotvénytulajdonosnak, illetve a Kotvény
jogosultjanak {a hitelez6nek) a megjeldlt idében és maédon
megfizeti, illetdleg teljesiti.

A Kotvényrendelet alapjan a Kotvényeken alapuld
kovetelések a Kibocsatdval szemben nem éviilnek el.

A Kdtvénytulajdonost a Kdtvény alapjan  megilletd
jogosultsagok:

{i) a Kotvény lejaratakor, illetve a Kamatfizetési
Napokon a Kibocsatotol a Kdtvényben
meghatdrozott tékebdsszeg és annak az eldre
meghatérozott kamatanak kifizetését kbvetelni;

(ii) a Kotvény megszerzése eldtt, a jelen Informacios
Dokumentumot és az abban hivatkozott
dokumentumokat megismerni, a jogszabéalyokban
meghatarozott el6zetes tajékoztatast a
Forgalmazotal a hefektetési szolgdltatasi
tevékenység  végzésér6l és a  kiegészitd
szolgdltatasokrél sz616 Uzletszabélyzata és a jelen
Informaciés Dokumentum szerint megkapni;

(ifi) a Kotvényt annak futamideje alatt a vonatkozd
jogszabalyokban meghatarozott értékpapirszamlan
birtokolni és azt biztositékul adni és a jelen
Informaciés Dokumentummal 8sszhangban mdsra
atruhdzni, elidegeniteni;

{iv) gyakorolni a jelen Informdcids Dokumentumban
foglalt, a Kdtvénytulajdonosokat megilletd jogokat;
és
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Késedelmi kamat:

Adodzds:

Eléviilés:

(v} gyakorolni a Tpt-ben és a vonatkozé
jogszabdlyokban meghatdrozott egyéb jogokat.

A Koétvény tulajdonosa a fentiek alapjan jogosult a
Kétvénnyel kapcsolatosan a Kibocsdto altal fizetett t6kére,
illetve kamatra (beleértve az esetleges késedelmi kamatokat
is), tovdbbd joga van a tulajdondaban lévd Kdétvényeket
értékesiteni a Kotvény atruhdzasdra vonatkozd esetleges
korlatozasok figyelembevétele mellett.

A Kdtvények tulajdonjoganak atruhdzasa az elado
értékpapirszamlajanak megterhelésével és a Kdtvényeknek a
vev(d értékpapirszamlajan torténd egyidejii jovairasival
torténik meg. Ha jogszabalyi elGiras masként nem
rendelkezik, barmely Kétvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a
fentieknek megfelelen szerezte, a Kdtvény jogos
tulajdonosanak tekintendd és akként kezelendd.

A Kdtvény atvaltas Gtjdn, vagy az altala megtestesitett jog
gyakorlasaval nem ad jogot mas értékpapir vagy egyéb
pénziigyi eszk0z megszerzésére.,

A Kotvényekkel kapcsolatos, Lejarati Nap eldtt esedékes
tGke- és kamatkifizetések késedelmes teljesitése esetén a
késedelemmel érintett 6sszegen a Ptk.48.§ (2) rendelkezései
szerinti mérték( késedelmi kamat halmozddik. Az egyes
Kétvények a Lejarati Naptél kezdve nem kamatoznak, kivéve,
ha a Kdtvénytulajdonos megfelelfen igazolja, hogy a téke-,
illetve kamatkifizetést a Kibocsatd jogellenesen késlelteti
vagy tagadja meg. llyen esetben a kérdéses tékerész, illetve
kamatdsszeg kamatai tovabb halmozodnak a Ptk.
rendelkezései szerinti mértékif késedelmi kamat mértékével
mindaddig, amig az adott Kdtvény utan jaro Osszeget a
Kibocsato kifizeti.

A Kibocsatd és a Fizetd Bank a Kétvények kibocsatasa,
masodlagos forgalma és bevaltasa, illetve a Kotvényen
alapuld fizetési kotelezettségek teljesitése sordn a kifizetés
id6pontjaban  hatalyos magyar adojogszabalyoknak
megfelelden koteles eljarni. Sem a Kibocsatd, sem a Fizetd
Bank nem vallal semmilyen felelGsséget a Kotvények
vonatkozdsaban Kdtvénytulajdonosokra haruld adéfizetési
kotelezettségek teljesitéséért. A BefektetSknek ajanlatos
addtanacsot kérnillk a Kotvények megvasarldasaval és
ertékesitésével kapcsolatban.

A jelen Informécids Dokumentum elfogadasakor hatalyos
magyar jogszabdlyok értelmében a Kétvények alapjan
tdrténd flzetdsekre vonatkozd, a Klbocsatdval szemben
tdmasztott igények nem éviilnek el.
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Kibocsatisi dokumentumok: A Kibocsdtas feltételeit, a Kibocsatd bemutatasat, valamint
mindazt az informaciot, amelynek nyujtasa a magyar
jogszabdlyok  szerint  kdételezd, jelen Informdcids
Dokumentum tartalmazza.

Irdnyado jog és illetékesség, A Kotvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a

vitarendezés: mindenkor hatdlyos magyar jog rendelkezései az irdnyadok.

A Kibocsatd, a Forgalmazo és a Kétvénytulajdonosok kézott
a Kotvényekkel kapcsolatban keletkez6 vagy abbdl szarmazd
barmely jogvita eld6ntésére az dltaldnos hataskdri
szabalyoknak megfelel§en a hatdskdérrel rendelkezé magyar
birdsag rendelkezik illetékességgel.

16. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A relevans dokumentumok: a Kibocsato és mindegyik Garantdr |étesité okirata, éves beszamolok.

A dokumentumokat a Kibocsaté kérésre megkildi. Erdekl6dni a penzugy bankfinanszirozas@kesz.hu
cimen lehet utdanuk.

17. A BEFEKTETOKKEL VALO KAPCSOLATTARTAS

A Kibocsatd az elsé XBond kereskedési napot legalabb hdarom kereskedési nappal megel&zGen
kozzéteszi a jelen Informacios Dokumentumot.

A BefektetGk tajékoztatdsanak tovdbbi feltételeit a jelen Informacids Dokumentum
(Korvénytulajdonosok tdjékoztatdsa) és (Tajékoztatas) pontjai tartalmazzak. A Kibocsatd vallalja, hogy
az Informacios Dokumentum kézzétételét megeléz8en folyamatosan egyeztet és minden relevans
informaciét megoszt a BefektetSkkel ahhoz, hogy azok meghozhassak befektetési déntésiiket.

A Kibocsdts a befektetbkkel vald folyamatos kapcsolattartdasra a kévetkez személyt jelili ki;
Név: Moisko Janos / Balaspiri David
Elérhetdségei:

e-mail: moiskoj@kesz.hu / balaspirid@kesz.hu

telefonszam: 06-30/205-2967 / 06-30/533-4417

A Kibocsdté folyamatosan biztositja, hogy elérhetd az altala megjeldlt fenti elérhet6ségeken. Az
elérhetéségekben bekivetkezett valtazast a Kiboesatd haladéktalanul, de legkésébh 1 Kereskedési
Napon belil a Kibocsatd honlapjan kézzéteszi.

A Kbtvényekkel kapcsolatos valamennyi értesités akkor tekintheté hatalyosan k&zdltnek és
kézbesitettnek, ha azt a Kibocsatdo megjelenteti a Kibocsato honlapjan.
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A Kibocsatd biztositja, hogy az értesitések az alkalmazando jogszabalyok szerint, az MNB és a BET altal
eldit médon keriiljenek koézzétételre {amennyiben alkalmazandd). Ezen értesitések az els§
kozzétételilk napjdn kiézzétettnek tekintenddk.

A Kotvénytulajdonosoktdl szirmazé értesitéseket vagy nyilatkozatokat irdsban, {cégszeriien) aldirva
magyar nyelven kell a Kibocsaté részére, ajanlott postai killdemény vagy személyes kézbesités Gtjan, a
Kibocsatd székhelyére kiildeni, amely értesitéshez vagy nyilatkozathoz csatolni kell a KELER Zrt. vagy a
vonatkozo értékpapir-szamlavezetd altal kidllitott igazolast.

Ertesités

A forgalomba hozatal el6készitése sordn a Befektetdkkel e-mail atjan torténik a kapcsolattartas.
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1.SZAMU MELLEKLET: FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Felelgsségvallaléd nyilatkozat

Alulirott a KESZ Holding ZRt. (székhelye: 6000 Kecskemét, Izsdki t 6.}, KESZ Epité Zrt. (székhelye: 6722
Szeged, Gutenberg utca 25-27.), a KESZ Ipari Gydrtd Kft. (székhelye: 6000 Kecskemét, Izséki Gt 6.) mint
Garantér és a Matech Magyar Technologiai Kft. {székhelye: 6722 Szeged, Gutenberg utca 25-27.) a
jelen nyilatkozattal nyilatkozik arrél, hogy az Informéciés Dokumentum az elvarhaté gondossag
mellett, a lehet§ legjobb tudasa szerint megfelel a tényeknek, és nem mellzi azon kdriilmények
bemutatdsat, amelyek befolydsolhatndk az informiciékbdl levonhatéd fontos kdvetkeztetéseket, a
valosdgnak megfeleld adatokat és dllitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek a Kétvény, illetve a Kibocsato és a Garantdrik piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi
helyzetének, valamint annak vdrhatd alakulasanak megitélése szempontjabdl jelent8sek.

Tovabba a KESZ Holding Zrt. (szkh.: 6000 Kecskemét, Izsaki ut 6.; Cg. 03-10-100376 a tovébbiakban,
mint ,Kibocsaté”) eziton nyilatkozik az MNB 2022.01.07-t6l hatilyos Novekedési Kotvényprogram
feltételeirdl szolo tajékoztato Il. fejezetének 4. pontja szerint az alabbiakrél.

A Kibocsato:

- Nem-pénziigyi véllalat;

- magyarorszagi székhellyel rendelkezik;

- alegutdbbi két lezart lizleti évrl sz616, konyvvizsgdlo altal auditalt pénzigyi beszamoloi
szerint legatabb 1 milliard forintnak megfelelé 6sszegli mérlegféosszeggel rendelkezik,

- nem rendelkezik olyan anyavallalattal, amely feliigyelt hitelintézet, pénziigyi vallalkozas, ezek
fidktelepe, illetve ennek megfeleld, harmadik orszédgban székhellyel rendelkezd intézmény;
nem szanalasi intézkedés alkalmazasdbdl eredd vagyont kezeld szanalasi vagyonkezel§
intézmény;

- nem végez bizalmi vagyonkezel6i tevékenységet;

- nem all végelszamolas, illetve felszamolas alatt, és nincs ellene folyamatban csédeljdras.

Kelt: Budapest, 2022. 02.07.
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2.5ZAMU MELLEKLET: A KIBOCSATO TULAIDONOSI SZERKEZETENEK ABRAIA
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3.5ZAMU MELLEKLET:

A KIBOCSATO SZERVEZETI ABRAJA
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4.52ZAMU MELLEKLET: GARANCIAVALLALO NYILATKOQZAT

GARANCIAVALLALSO NYILATKOZAT

Mindegyik alulirott

1. KESZ Epit8 ZRt. (székhelye: 6722 Szeged, Gutenberg utca 25-27.; cégjegyzékszama: Cg. 06-10-
000359); és

2. KESZ Ipari Gyarto Kft. (székhelye: 6000 Kecskemét, Izsaki Ut 8/A.; cégjegyzékszama: Cg. 03-09-
112304); és

3. MATECH Magyar Technoldgiai Kft. (székhelye: 6722 Szeged, Gutenberg utca 25-27;

cégjegyzékszama: Cg. 06-09-016928); és

{az 1-3. alattiak mindegyike a tovabbiakban egyenként: ,,Garantér”)

a jelen egyoldalu, irdsbeli nyilatkozattal a Polgari Torvénykényvrdl szolo 2013. évi V. tdrvény (a
tovdbbiakban: ,Ptk.”) 6:431.§-a szerinti feltétlen és visszavonhatatlan garanciat véllal a vele egy
véllalatcsoportba tartozd KESZ Holding ZRt. {székhelye: 6000 Kecskemét, izsaki Gt 6.; cégjegyzékszama:
Cg. 03 10 100376} (a tovabbiakban: ,Kotelezett”) altal a Magyar Nemzeti Banki Novekedési
Kotvényprogramja keretében KESZ 2031 II. Kétvény néven, ISIN HUOO00360870 kéd alatt, 2021.
november 15. napjan, 2021. november 17-i értéknappal forgalomba hozandd, névre sz0l6 kitvények
(a tovabbiakban: ,Kotvény” / ,Kotvények”) mindenkori tulajdonosa(i) mint a garancia jogosultja(i) (a
tovabbiakban: ,Jogosult” / ,Jogosultak”) javdra, amely szerint a jelen nyilatkozatban (a tovabbiakban:
»Garancianyilatkozat”) meghatdrozott feltételek esetén a Garantdr kételes a Garancianyilatkozat 3.
pontja szerinti fizetést teljesiteni a 4. pont szerinti Lehivast beny0jté Jogosultak részére.

Mindegyik Garantér ezennel elismeri, hogy a jelen Garancianyilatkozat szerinti garancidt a
kotvényfeltételekben foglalt célok finanszirozasa végett, ellenszolgaltatas nélkil nyajtja.

1. A garancia-jogviszony létrejitte és idétartama

A garancidra vonatkozo kotelezettségvallalds a Garancianyilatkozaton alapul és a Garancianyilatkozat
kibocsatdsaval jon létre.

A Kétvenyekre vonatkozé aukcié eredménytelensége esetén a Garancianyilatkozat az
eredménytelenség megallapitasdnak idGpontjdban hatalyat veszti. Az aukcié idépontja: 2021.
november 15.

Tekintettel arra, hogy a Ktelezettel szemben fennallg, Kotvényeken alapuld kivetelések nem éviilnek
el, Garantér a Kotvény lejaratat megelSzien, illetve mindaddig nem sziintetheti meg a
garanciavallalasat, amig a jelen Garancianyilatkozat szerinti kotelezettségeit maradéktalanul nem
teljesitette. A garancia megsziinik a Kétvények lejaratakor, ha a Kételezett a Kotvény szerinti minden
kbtelezettségének eleget tett, amire tekintettel Lehivasi jog érvényesitésének nincs helye, illetve
legkésébb akkor, amikor mindegyik Garantér minden Garancianyilatkozat szerint vele szemben
érvényesithetd kotelezettsegenek eleget tett. Elbbiekre tekintettel a félreértések elkeriilése végett
mindegyik Garantdr kijelenti, hogy a pontos lejarati idépont megjelolésének hidnya ellenére a garancia
nem mindsiil hatdrozatlan idére vallaltnak, igy a Ptk. 6:437.§ szerinti felmonddséara nincs lehetiség.
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2.  Jogutodlas a logosult személyében

Mindegyik Garantdr kifejezetten hozzdjérul, hogy a Jogosult {kdtvénytulajdonos) a Kétvények
tulajdonjogdnak dtruhdzdsa esetén a Kotvények vevéjére (0j kdtvénytulajdonosra) atruhdzza a
garancia érvényesitésének jogat, illetve e jog az uj kdtvénytulajdonosra barmelyik Garantér barmilyen
jelen hozzdjérulason feliili hozzdjaruldsa nélkill dtszdlljon. Azon Kotvény Gj tulajdonosa, amelynek a
garanciavallalds biztositékat képezi, a Kotvényen torténd tulajdonjog szerzéssel egyidejlileg a garancia
jogosultjanak jogutodjava valik és — az eredeti vagy elézd jogosult erre vonatkozé kiilon nyilatkozata
nélkill — atszall rd a garancia 4. pont szerinti Lehivdasanak, azaz barmely Garantdr fizetésre tGrténd,
Garancianyilatkozat szerinti felszélitdsanak joga. A Jogosult személyében térténé jogutédlashoz a
Kotvény feletti tulajdonjog atruhdzasahoz sziikséges cselekményeken kivili egyéb cselekményre nincs
szilkség. A jogutédlas kilon cselekmény vagy jognyilatkozat nélkiil a Koétvény tulajdonosinak
személyében megvaldsuld jogutodlassal létrejon. A Jogosultként mindsilés igazolasahoz a Kotvény
feletti tulajdonjog igazoldsa sziikséges. Kétely vagy vita esetén Ogy kell tekinteni, hogy a
kotvénytulajdonos és az 0j kotvénytulajdonos a Kotvény tulajdonjogdnak atruhdzasa, megszerzése
céljabdl tett cselekményével a Lehivas joganak atszdlldsdhoz hozzéjarult, illetSleg az atszéllast
elfogadta.

3. A garancia szerinti fizetési kotelezettségek

A Garant6rok jelen Garancianyilatkozat szerinti fizetési kotelezettségei a Ptk. 6:29. §-a szerinti
egyetemleges kitelezettségeknek mindsilnek.

Mindegyik Garantdr Jogosultak felé fennalld fizetési kotelezettsége az Hsszeget tekintve megegyezik a
Kdtelezett Kotvények tulajdonosai felé fenndllé fizetési kotelezettségének Ssszegével, ideértve a
Kibocsatot a Kdtvény informécios Gsszedllitdsaban foglaltak szerinti Rendkivili Visszavaltasi Esemény
bekdvetkezése esetén terheld fizetési kbtelezettséget, valamint az esetleges késedelmi kamatfizetési
kbtelezettséget egyarant.

A Kotelezett Kdtvények tulajdonosai felé fennallé kamatfizetési kotelezettségének esedékessége és
Gsszege 1 darab, 50.000.000,- Ft névértéji kotvényre vetitve:
2022. november 17-én 2.050.000,- Ft;

2023, november 17-én 2.050.000,- Ft;

2024. november 17-én 2.050.000,- Ft;

2025. november 17-én 2.050.000,- Ft;

2026. november 17-én 2.050..000,- Ft;

2027. november 17-én 1.845,000,- Ft;

2028. november 17-én 1.640.000,- Ft;

2029. november 17-én  1.435.000,- Ft;

2030. november 17-én  1.230.000,- Ft;

2031. november 17-én  1.025.000,- Ft.

A Kotelezett névérték visszafizetésére vonatkozo kitelezettségének esedékessége és Gsszege:
Minden darab kintlévS Kétvény utdn a Névérték 10%-a térlesztend8 2026. november 17-t8l
kezdédéen 2030. november 17-ig a Kamatfizetési Napokon. 2031. november 17-én, azaz a
Lejarati Napon a fennmaradé 50% egy Osszegben torlesztendd, az alabbiak szerint:

2026. november 17-én 5.000.000,- Ft;
2027. november 17-én 5.000.000,- Ft;
2028. november 17-én 5.000.000,- Ft;
2029. november 17-én 5.000.000,- Ft;
2030. november 17-én 5.000.000,- Ft; és
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2031. november 17-én 25.000.000,- Ft, ami egyben a Lejarati Napon t6érténé végtirlesztést
jelenti.

Mindegyik Garantér feltétel nélkill kdtelezettséget vallal arra, hogy a Jogosult dltal a 4. pont szerint
szabalyszerlien megkiildétt Lehivas alapjan — az alapjogviszony vizsgalata nélkiil — a kézbesitéstdl
szamitott tizenot (15) munkanapon beliil a Jogosult Lehivdsban rogzitett pénzforgalmi szamlgjéra
megfizeti a Jogosultnak a tulajdonaban allé Kétvények alapjan jard, megjeldit dsszeget.

4. A garancia érvényesitésének modja

Barmely Garantdr kizardlag abban az esetben koteles fizetést teljesiteni, ha a Jogosult irdsban, ajanlott
tértivevényes postai killdeménykeént feladott, az adott Garant6r székhelyére cimzett levélben, az
alabbi tartalmi kévetelmények hidnytalan betartasa mellett fizetésre szdlitja fel {a tovabbiakban:
LLehivas”):

a) Kétvények megnevezése;

b} Kdtvények ISIN kéddja;

c) Jogosult tulajdonaban allé Kétvények darabszama;

d} Kotvények feletti tulajdonjog igazoldsa (a szdmlavezeté Lehivds postara adasanak idépontjaban 1
munkanapnal nem régebbi igazolasa arrél, hogy a Lehivassal érintett Kotvényeket a Jogosult mint
tulajdonos szamlajan tartjak nyilvan);

e} a Garancianyilatkozat 3. pontjaban szereplS kételezettségek koziil azoknak az egyértelm
megjelélése, amelyeknek a Kdtelezett hatdrid6re nem tett eleget vagy a koétvényfeltételekben
meghatarozott barmely Rendkivili Visszavaltdsi Esemény bekovetkeztének egyértelmii megjeldlése;

f} kifejezett nyilatkozat arrdl, hogy a Kételezett a megjeldlt kételezettségeit hataridében nem
teljesitette (ideértve kildndsen, de nem kizardlagosan barmely, a jelen Garancianyilatkozat 3.
pontjdban hivatkozott fizetési kotelezettséget, valamint a kdtvényfeltételekben meghatarozott
barmely Rendkiviili Visszavaltasi Esemény vonatkozdsdban felmeriil6 fizetési kotelezettséget is);

g} a Jogosult azon pénzforgalmi szamldjanak megjeldlése, amelyre a Jogosult a fizetési kitelezettség
teljesitését kéri;

h) ha a logosult a Lehivast kdvetGen és a Garantdr altali teljesités hatdrideje eltt a Kétvények
tulajdonjogat at kivanja ruhdzni, akkor a Jogosult kifejezett nyilatkozata arrél, hogy a Garantér a
Jogosult helyett kinek és mely pénzforgaimi szamlara teljesitse a fizetést.

Mindegyik Garantor késedelem nélkill értesiti a Kitelezettet a Lehivds kézhezvételérdl, majd a teljesités
megtorténterol.

A Lehivas kézbesitettnek tekintendd, ha (i) az adott Garantdr a Lehivast tartalmazé kiildeményt atvette, {ii)
az adott Garantdr a Lehivast tartalmazd kiildemény atvételét megtagadta, (iii) a Lehivast tartalmazdé
kildemény a ‘cimzett ismeretlen helyre kbltdzott’ vagy ‘nem kereste’ vagy ‘ismeretlen’ vagy ezekkel
egyenértéki jelzéssel érkezik vissza.

5. Mentesiilés a fizetési kotelezettség aldl

Ha egy Garantdr rendelkezésére allo informaciok alapjan a Lehivas joganak gyakorldsa nem a 4. pontban
meghatarozottak pontos betartasaval torténik, illetve nyilvanvaldan visszaélésszer( vagy rosszhiszemd, az
adott Garantdr nem kételes fizetést teljesiteni és a mdar teljesitett fizetést visszakdvetelheti. A
visszakovetelésre az adott Garantér altal — a visszakovetelés alapjaul szolgdld kériiményrél vald
tudomasszerzését kdvett 6t (5) munkanapon beliil — a Jogosult részére (illetve azon szemaly
részére, akinek a fizetést teljesitette) ajanlott tértivevényes postai killdeményként feladott,
az érinlell székhelyére cimzell értesitds atjdn kerdl sor, dzzal, hogy a2z adoll Garantdr o levélben o
visszakévetelés indokat kételes megjeldlini.
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A Lehivas jogdnak gyakorlasa nyilvanvaléan visszaélésszer( vagy rosszhiszem(i a Ptk. 6:436.§ szerinti
esetekben.

Ha a Jogosult a Kétvények feletti tulajdonjogot a Lehivds benyijtasat kbvetden, de egy GarantSr altali
teljesités hatdridejét megel8z6en gy ruhazza at, hogy ennek tényérdl és az Uj Jogosult részére torténd
fizetéshez szilkséges adatokrdl az adott Garantdrt el6zetesen nem értesiti, akkor az adott Garantér a
Jogosult részére térténd teljesitéssel szabadul az érintett kitelezettsége aldl és ebben az esetben az (]
Jogosult az érintett kijtelezettség teljesitését nem igényelheti vagy érvényesitheti azzal a Garantérrel
szemben.

6. Zaro rendelkezések

A jelen garancidbdl szarmazé barmely jogvita estén a magyar jog az irdnyadd és a magyar birésagok
rendelkeznek hataskdrrel és illetékességgel.

Jelen nyilatkozat 4 eredeti példanyban keril kibocsatasra.

Kelemen Csaba
Igazgatdsag elndke
KESZ Epitd ZRt.
Garantér
Budapest, 2022.02.07.
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Honti Ferenc
lgyvezetd
KESZ Ipari Gyarto Kft.
Garant6r
Budapest, 2022.02.07.
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Ifgrolyi Andras
iligyvezetd
MATECH Magyar Technologiai Kft.
Garantér
Budapest, 2022.02.07.
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5.5ZAMU MELLEKLET: A KIBOCSATO 2020. EVI KONSZOLIDALT EVES
BESZAMOLOJA

A Kibocsatd 2020. év végi konszolidalt beszamoldja, illetve a kbtvénykibocsatas kapesan vallalt
kitelezettségei szerint 2021.06.30-ra vonatkoz6 féléves jelentése az aldbbi weboldalakon
megtekinthetdek:

kozzetetelek.mnb.hu, www.bet.hu, és a Kibocsdté mindenkori honlapja (jelenleg:
https://www.kesz.hu/kesz-holding-zrt-beszamolo)
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